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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes contabeis

Aos

Acionistas e Diretores da

Empresa de Transmissao de Energia do Mato Grosso S.A. - ETEM
Séo Paulo — SP

" Examinamos as demonstragdes contabeis da Empresa de Transmissdo do Mato
Grosso S.A. — ETEM (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31

. de dezembro de 2012 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas. ] -

*

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragdes contabeis

A administragdo da Companhia € responsavel pela elaboragéo e adequada
apresentacéo dessas demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como .
necessarios para permitir a elaboragéo dessas demoristragbes contabeis livres de
distorgcao relevante, independentemente se causada por fraude ou’ erro.

Responsabilidade dos auditores mdependentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracées
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstragoes contabeis estao livres de dlstorgao
relevante.

Uma auditoria envolve a execu¢&o de procedimentos selecionados para obtencéo de
evidéncia a respeito dos valores e divulga¢des apresentados nas demonstragbes
contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliacéo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstragGes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o
.auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada -
apresentdcao das demonstragées contabeis da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas no para fins
de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia.
Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagao das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem
como a avaliagdo da apresentagio das demonstragdes contabeis tomadas em
conjunto. ! : )
Acreditamos que a evidéncia e auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao. » !
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" Opinigo

Em nossa opini&o, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira
da Empresa de Transmiss&o de Energia do Mato Grosso S.A.- ETEM em 31 de
dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para
o0 exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Demonstra¢des do valor adicionado (DVA)

Examinamos, também, a demonstragéo do valor adicionado (DVA), referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, preparadas sob a responsabilidade da
administragio da Companhia, cuja apresentagéo é requerida pela legislacao societaria
brasileira para companhias abertas. Essa demonstragao foi stibmetida aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e; em nossa opiniéo, esta
adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagio-as
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2013.
ERNST & YOUNG TERCO

. Auditores Independentes S.S. ~
CRC-2SP015199/0-6

Luiz Carlo lpsse i .

Contador GRC-1SP144343/0-3




Empresa de Transmissdo de Energia do Mato Grosso S.A — ETEM

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

‘ATIVO
CIRCULANTE 12.819 11.644
. Caixa e equivalentes de caixa ' 5 334 20
Investimento de curto prazo 5 372 198
Concessionérias e permissiondrias 7 849 487
Impostos a recuperar i 8 233 434
Ativo financeiro da concessio 9 10.587 10,497
Outros ativos ) 444 8
NAO CIRCULANTE : 86.970 74.270
Titulos e valores mobiligrios 6 1.931 .-
Ativo financeiro da concesséo ) - - 9 85.039 74.270
ATIVO TOTAL , 99.789 85914

PASSIVO
CIRCULANTE ‘ ' : 8.288 47.638
Empréstimos e financiamentos 12 3.489 45916
Fomecedores . =l ‘ J ' 3.609 1492
Salarios, férias e encargos sociais 72 60
Tributos e contribui¢des sociais a recolher 10 137 146
. Dividendos a pagar 397 -
Taxas regulamentares 344 -
Outras obrigagdes 240 24
NAO CIRCULANTE i 41.619 86
" Empréstimos e financiamentos 12 41.390 -
Tributos e contribui¢Ses sociais diferido 11 229 86
, !

PATRIMONIO LIOUIDO . 49.382 38.190
"Capital social { 13 41303 35.201
Reservas de lucros 13 8579 2.989

PASSIVO TOTAL . 99.789 -85.914

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Empresa de Transmissio de Energia do Mato Grosso S.A - ETEM

Demonstragdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 € 2011
(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por a¢o)

‘"Nota & 31/12/2012 31/12/2011
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA ; 16 19.885 72.657
CUSTO OPERACIONAIS
Custo dos servigos prestados 17 687) (504)
Custo de infraestrutura 18 (7.876) (65.803)
i (8.563) (66.307)
LUCRO BRUTO . 11.322 6.350
(DESPESAS) RECHTAS OPERACIONAIS
Administrativas e gerais ] 17 (444) )
Pessoal : (155) (19)
Honorarios da diretoria e conselho de administragdo 21 (449) - (1D
Outras despesas ; 17 (51) -
(1.099) (35)
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 10.223 6.315
Despesas financeiras ' 19 (3.878) (6.572)
Receitas financeiras a 19 9 3.161.
3.779) (3.411)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL | 6.444 . 2.904
Imposto de renda e contribuigdo social correntes 4 20 (314) (32)
Imposto de renda e contribuigo social diferidos 11 (143) (17)
. L / (457) 49)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 5.987 2.855
Lucro liquido por agfio
Bisico e diluido - R$ 15 0,15070 0,09027
Quantidade de a¢des do capital - lotes de mil 42,172 35.201

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.

i



Empresa de Transmissio de Energia do Mato Grosso S.A - ETEM

Demonstragdes do resultado abrangente \
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

# [

+ 1

311272012 31/12/2011

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO . 5.987 2.855
Outros resultados abrangentes  * 4 . 2 i
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 5987 - 2.855

As notas explicativas sdo parte ~integré.nte das demonstra¢des contébeis.
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Empresa de Transmissio de Energia do Mato Grosso S.A - ETEM

Demonstragdes do fluxo de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de reias)

-y

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda e contribuigio social
Itens que nio afetam as disponibilidades

Variagdes monetarias e cambiais liquidas

Receita de aplicagdes financeiras

(Aumento) redu¢io no ativo
Contas a receber concessionarias e pefmissionarias
Contas a receber ativo ﬁnancenro
Impostos a recuperar
Outros ativos

Aumento (redugiio) no passivo '
Fomecedores 5
Taxas regulamentares
Salarios, férias e encargos sociais -
Contribuigdes e impostos a tecolher
Outros passivos

Caixa liquido (aplicado nas) proveniente das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de inves timentos
Resgates de investimentos (aplicagdes financeiras)
Aplicagdes em investimentos (aplicagdes financeiras)

Caixa liquido (aplicado nas) proveniente das atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Integralizagd@o de capital
Empréstimos tomados
Amortizagdo e pagan’ento de juros do financiamento

Caixa liquido prowmentes das (aplicado nas) atividades de ﬁnanclamentos

Aumento (Reducio) liquida no caixa e equivalentes de caixa

Demonstragio do aumento nas dis poribilidades
Saldo no inicio do periodo
Saldo no final do periodo

Aurnento (redugio) liquido nas dis ponibilidades

Iniformacdes adicionais
Pagamento de contribuigdo social
Pagamento de imposto de renda

31/12/2012 31/12/2011
6.444 2904
3.830 7.662

2 .
10.187 10.566
(362) (487)
(10.859) (72.234)
201 (299)
(436) 842
(11.456) (72.178)
2117 871
344 -
12 23
(323) G1)
216 (545)
2366 318
1.097 (61.294)
4390 36.208
(6.408) (35.008)
(2.018) 1.200
6.102 21.200
46.155 81.400
(51.022) (43.146)
1.235 59.454
314 . (640)
20 660
334 20
314 (640)
44 =
7% -

As notas explicativas sfo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Empresa de Transmissdo de Energia do Mato Grosso S.A -ETEM

Demonstrag¢des do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reias)

31/12/2012 °  31/12/2011

RECEITAS
Receita de transmiss&o de energia 4.701 547
Receita de infra-estrutura 7.876 65.803
Remuneragdo do ativo financeiro de concessdo 8.017 6.366
20.594 © 72716
(-) INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS :
Custo de infra-estrutura ) ‘ (7.876) (65.803)
Servigos de terceiros (896) )
Materiais | | . ' (29) 3
Outros custos operacionais i . - (484)
(8.801) (66.292)
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANS FERENCIA
Receita financeira L 3 99 3.161
9 3.161
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR ) 11.892 9.585
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal i
Remuneragio direta 363 36
Beneficios - ’ 214 1
Auxilio alimentagio 16 -
Assisténcia médica e odontolégica 26 1
Outros . 172 -
FGTS 0 49
626 | 40
Impostos, taxas e contribuicdes
Federais 1.380 118
INSS 117 10
Encargos do consumidor ! )350 16
Imposto de renda e contribuigdo social 314 32
PIS e COFINS 359 43
Imposto de renda e contnbui¢go social diferidos 143 17
Outros fipostos € taxas 97 -
-1.380 7 118
Remuiragiio de capitais de terceiros
Juros e variagdes cambiais 3.830 6.572
" Aluguéis ‘ 21 -
Outras despesas financeiras : 48 -
3.899 6.572
Remuneragiio de capitais préprios !
Dividendos propostos 397 -
Reservas de lucros , E 5.590 2.855
: 5987 2.855

11.892 9.585

¥

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.



Empresa de Transmisséo de Energia do Mato Grosso S.A - ETEM

Notas explicativas as demonstragdes contdbeis
31 de dezembro de 2012 ¢ 2011
(Em milhares de reais)

L

Informagdes Gerais e )

A Empresa de Transmissdo de Energia do Mato Grosso S.A. (“Companhia” ou
“ETEM”) foi constituida em 14 de julho de 2010 com o prop6sito especifico de
exploragdo de linhas de transmissfo de energia elétrica, com sede na Avenida Dr.
Cardoso de Melo, n° 1.855, 9° andar, Bloco I, sala C, Vila Olimpia cidade de Sdo
Paulo — SP CEP: 04548-005 e filial localizada na Avenida Miguel Sutil, n° 8.695,
3° andar, conjunto 1 sala, 1 Bairro Duque de Caxias, no Municipio de Cuiaba,
estado do Mato Grosso, CEP: 78049-365 tendo por objeto “social planejar,
implantar, construir, operar ¢ manter instalagdes de transmissfo de energia elétrica
e servigos correlatos. 4 . ‘

A Companhia é diretamente controlada pela Alupar Investimento S.A. (“Alupar™).
Concessoes de linhas de transmissio

Pelo Contrato de Concessdo de Servigo Publico de Transmiss@o de Energia Elétrica
n° 005/2010 ANEEL, de 12 de julho de 2010, foi outorgada 8 Companhia pela
Unifio, a concessdo dos Servigos de Transmissdo de Energia Elétrica, pelo prazo de
30 anos, que consiste na constru¢do, operagio ¢ manutencdo das. instalagdes de
transmissdo compostas pelas seguintes linhas: i) linha de transmissdo em 230 kV,
circuito simples, com extensfo aproximada de 130 km, com origem na Subestagio
Nobres, localizada no Estado de Mato Grosso e, termino na Subesta¢fio Cuiab4; e ii)
circuito simples com extensio aproximada de 105 km, otigem nia Subestagiio Nova
Mutum e término na Subestacdo de Nobres localizada no Estado de Mato Grosso,

incluindo entradas de linha, interligagdes de barras, barramentos, reatores de linha,

reatores de barra, instalagGes v1ncu1adas ¢ demais instalacdes necessdrias as
fungdes de medigHo, supervisdio, protegio, comando, controle, telecomunicagio,

administragdo e apoio. -

A prestagdo do servigo de transmissdo se dard mediante o pagamento de Receita
Anual Permitida a partir da data da disponibilizagdo das instalagdes para a operagdo
comercial, reajustado anualmente no més de julho de cada ano, pelo IPCA, sendo
que esta previsto contratualmente revisées para o 5°, 10° ¢ o 15° ano do periodo de
concessdo. De acordo com o Contrato de Concessdo, a partir do” 16° ano de
operacdo com\ercial, a receita Anual permitida — RAP sera reduzida em 50% do
valor vigente no 15° até o final do prazo de concessdo. i
Em 16 de dezembro de 2011; entrou em operagdo comercial as citadas linhas de
transmissio ¢ as respectivas subestagdes.

A Receita Anual Permitida - RAP, conforme Resolugdo Homologatoria n® 1.313 de
26 de junho de 2012 ¢ de R$ 10.046 para o ciclo de 2012/2013. Para os ciclo de
2011/2012 a ANEEL homologou uma RAP de R$ 9.568 para a Companhia,
excluido PIS/COFINS referente aos respectivos ciclos. i



Empresa de Transmisséio de Energia do Mato Grosso S.A - ETEM

Notas explicativas as demonstrag3es contabeis
31 de dezembro de 2012 & 2011
(Em milhares de reais)

2.

10

O Contrato de Concessdo estabelece que a extingdo da concessdo determinara a
reversdo ao poder concedente dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se aos
levantamentos e avaliagdes, bem como a determinagdo do montante da indenizagéo
devida a transmissora, observados os valores e as datas de sua incorporagéo ao
sistema elétrico. Assim sendo, a Administragdo da Companhia entende que a0 final
do prazo de concessdio os valores residuais dos bens vinculados ao servigo serfio
indenizados pelo poder concedente. A metodologia aplicada a valorizag@o desses

ativos encontra-se explicitada em nota explicativa especifica.

Base de preparagiio e apresentagio das demonstragdes contiibeis

A Administragﬁb da Companhia autorizou a conclusdo da elaboragéo das
demonstra¢des contabeis em 22 de fevereiro de 2013.

2.1. Declaracio de conformidade

As demonstragdes contdbeis da Companhia, para o ‘exercicios findos em 31 de
dezembro de 2012, foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil.

As priéticas contdbeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos,
Interpretagdes e Orientagdes emitidos pelo Comité de ' Pronunciamentos
Contabeis (CPC), que foram aprovados pelo Conselho Federal de
- Contabilidade (CFC).

A Companhia adotou- os pronunciamentos, interpretagdes e orientagGes
emitidos pelo CPC, pelo IASB, e d6rgéos reguladores, que estavam em vigor
em 31 de dezembro de 2012. As demonstragdes contdbeis foram preparadas
utilizando o custo historico como base de valor, exceto pela valorizagdo de
certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sdo
mensurados pelo valor justo. '

2.2. Base de preparacfo e apresentacio

Todos os valores apresentados nestas demonstragdes contdbeis estfio expressos
em ‘milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo. Devido aos
arredondamentos, os numeros ao longo deste documento podem ndo
perfazerem precisamente aos totais apresentados.

Os dados néo financeiros incluidos nessas demonstragdes contdbeis, tais como
seguros e meio ambiente no foram auditadas pelos auditores independentes.



Empresa de Transmissio de Energia do Mato Grosso S.A - ETEM

Notas explicativas &s demonstragdes contébeis
31 de dezembro de 2012 ¢ 2011

(Em milhares de reais)

2.3.

A preparagdo das demonstracdes contdbeis requer o uso de estimativas
contabeis, baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento
da administragdio para determinagfo do valor adequado a ser registrado nas
demonstra¢es financeiras.

Reclassificaciio para fins de comparabilidade

Visando a melhoria da qualidade ‘das informagSes apresentadas nas
demonstragdes contabels e a melhor comparabilidade dos saldos, a Companhia
efetuou as seguintes reclassificagdes nos saldos da demonstragdio do fluxo de
caixa referente a 31 de dezembro de 2011: i)-saldo na rubrica de empréstimos
tomados no montante de R$ 7.146 foi reclassificado para a rubrica de
variagdes monetarids e cambiais liquidas e saldo na rubrica de empréstimos
tomados no montante de R$ 43.146, foi reclassificado para a rubrica de
amortiza¢do e pagamento de juros do financiamento.

Moeda funcional e de apresentacio y
As demonstragGes contabeis foram preparadas e estio apresentadas em
milhares de reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia. A moeda
funcional foi determinada em fun¢fio do ambiente econd6mico primario de suas
operacoes. : - N

3. Sumirio das priticas contébeis

11

3.1 Ativos financeiros

a) Reconhecimento inicial

Ativos financeiros ‘sdo quaisquer ativos que sejam: caixa ¢ equivalente de
caixa, instrumento patrimonial de outra entidade, incluindo os investimentos de
curto prazo, direito contratual, ou um contrato que pode ser liquidado através
de titulos patrimoniais da prépria entidade.

Os ativos financeiros da Companhia s3o reconhecidos inicialmente pelo seu
valor justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis & sua aquisigdo ou
emissdo, exceto os instrumentos financeiros classificados na categoria de
instrumentos avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os quais os
custos séo registrados no resultado do exercicio.

Sendo no reconhecimento inicial classificado dentro das seguintes categorias:
ativo financeiro mensurado ao valor justo por meio do resultado; investimentos
mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e
empréstimos e recebiveis. Esta classificagdo depende da natureza, das
disposi¢des contratuais € do propdsito do ativo ﬁnancelro



Empresa de Transmissio de Energia do Mato Grosso S.A —ETEM

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
31 de dezembro de 2012 ¢ 2011
(Em milhares de reais)

Ativos financeiros disponiveis

b) Mensuracio subsequente

A mensuragdo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificaggo,
de acordo com os seguintes critérios:

Ativos financeiros avaliados a valor justo por meio do resultado - sdo
classificados como mantidos para negociagdo se forem adquiridos com o
objetivo de venda no curto prazo e sfio apresentados no balango
patrimonial ao valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas
reconhecidas na demonstragdo. do resultado. Ativos financeiros sdo
classificados como mantidos para negociagdo quando adquiridos com a
finalidade de venda ou recompra em prazo muito curto, -quando fazem
parte de uma carteira de instrumentos financeiros para obtengdo de lucro
no curto prazo ou quando sdo derivativos. Esses ativos sdo avaliados
subséquentemente pelo seu valor justo com impacto no resultado no
exercicio. '

Ativos financeiros mantidos até o vencimento - sdo ativos financeiros ndo
derivativos, com pagamentos fixos ou determindveis e com vencimento
definido para ps quais a Companhia tem a inten¢éo e a capacidade de
manté-los até o vencimento. FEsses ativos s3o mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado usando o método dos juros

efetivos. : i

Ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis - sdo
ativos financeiros nfo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis
e que ndo estdo cotados em um mercado ativo. Esses ativos sdo
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado usando o método
dos juros efetivos. /

N

para venda - so ativos financeiros nfo derivativos € que

ndo sdo classificados como empréstimos e recebiveis, mantidos até o vencimento ou
pelo valor justo por meio do resultado. Esses ativos sfo mensurados subsequentemente
pelo seu valor justo através do patriménio liquido.

3.1.1. Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, dep6sitos.bancarios e
aplicagdes financeiras, e sdo classificados como ativos financeiros a valor justo
por meio do resultado, sendo apresentados no balango patrimonial a valor
justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstragéo

do resultado.

12
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Para que uma aplicagfio financeira seja qualificada como equivalente de caixa,
ela precisa ter conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa e
estar sujeita a um insignificante risco de mudanga de valor. Portanto, um
aplicacdo. financeira normalmente qualifica-se como equivalente de caixa
somente quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou
menos, a contar da data da aquisi¢o. ‘

3.1.2. Investimento de curto prazo e titulos e valores mobilidrios
A

Os investimentos de curto prazo incluem aplica¢des financeiras em certificados
de depositos’ bancérios e estdo classificados como disponiveis para venda e
apos a sua mensuragdo inicial, sdo mensurados a valor justo, com ganhos. e
perdas ndo realizados reconhecidos diretamente na rubrica de “reserva de
disponiveis pata venda”, no resultado abrangente, sendo transferidos para o
resultado do exercicio no momento da sua realizagdo. Os efetivos provenientes
de perdas por redugfio ao valor recuperavel, dos juros calculados utilizando o
método de juros efetivos e dos ganhos ou perdas com variagdo cambial sobre
ativos monetarios, sdo reconhecidos diretamente no resultado do exercicio.

Os investimentos de curto prazo e titulos e valores mobilidrios sdo
classificados como disponivel para venda, em fungao de ndo terem sido
constituidos com o objetivo de serem negociados no curto prazo, néo terem a
caracteristica de derivativos, com pagamentos fixos ou determindveis, € a
também pelo fato da administragdo da Companhia nfo ter a inten¢do de manté-
los até o vencimento. ‘ N

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, nfo houve nenhuma alteragio relevante
no valor justo que devesse ter sido reconhgcida no patriménio liquido.

Estdio representados por investimentos com vencimento superior a trés meses
na data de sua aqulslgao sdo classificados na rubrica investimentos de curto
prazo. '

3.1.3. Contas a receber concessiondrias e permissionirias

A Companhia classifica os saldos de concessiondrias e
permissiondrias, como instrumentos financeiros “recebiveis”.
Recebiveis sfo representados por instrumentos financeiros ndo
derivativos com recebimentos fixos, € que ndo estdo cotados em um
mercado ativo. Os recebiveis sdo reconhecidos inicialmente pelo seu
valor justo e sdo ajustados posteriormente pelas amortizacdes do
principal, por ajuste para redugfo ao seu provavel valor de recuperagio
ou por créditos de liquidagdo duvidosa.
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3.1.4. Provisio para créditos de liquida¢io duvidosa

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, quando aplicavel,
estd constituida com base na estimativa das provaveis perdas que
possam ocorrer na cobranga dos créditos. O critétio utilizado pela
Companhla é o de se efetuar andlise individual sobre as contas julgadas
de dificil recebimento.

3.1.5. Contratos de concessio

De acordo com a ICPC 01, as infraestruturas enquadradas nas
concessdes ndo sdo reconhecidas pelo operador como ativos fixos
tangfveis ou como uma locago financeira, uma vez que se considera
que o operador ndo controla os ativos, passando a ser reconhecidas de
acordo com um dos seguintes modelos contabeis, dependendo do tipo
de compromisso de remuneragdo do operador assumido pelo
concedente no dmbito do contrato: ’

Modelo do ativo financeiro

Este modelo € aplicavel quando o operador tem o direito incondicional
de receber determinadas quantias monetarias 1ndependentemente do
nivel de utilizagio das infraestruturas abrangidas pela concessdo e
resulta no registro de um ativo financeiro, o qual ¢ registrado ao custo
amortizado. i

Este modelo € aplicado na Companhia em fungdo das suas operagdes.

’

‘ , ML .
3.1.6. Provisdo para reducio ao provavel valor de recuperacio de ativos
financeiros

Ativos financeiros sfio avaliados a cada data de balango para
identificacdo de eventual indicacdo de redug¢do no seu valor de
recuperagio - dos ativos (impairment). Os ativos sdo considerados
irrecuperaveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos
tenham ocorrido ap6s o seu reconhecimento inicial € que tenham
impactado o seu fluxo estimado de caixa futuro.
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3.1.7. Baixa de ativos financeiros

A Companhia baixa seus ativos financeiros quando expiram os direitos
contratuais sobre o fluxo de caixa desse ativo financeiro, ou quando
substancialmente todos os riscos e beneficios desse ativo financeiro
sdo transferidos a outra entidade. Caso a Companhia mantenha
substancialmente todos os riscos e beneficios de um ativo financeiro
transferido, esse ativo financeiro é mantido nas demonstragdes
contibeis € um passivo é reconhecido por eventuais montantes

recebidos na transagéo.

3.2 Provisdes

Provisdes sdo reconhecidos quando a Companhia possui uma obrigagio
presente resultante de um evento passado, cuja liquidagdo seja considerada
como provavel e seu montante possa ser estimado de forma confidvel. A

despesa relativa a qualquer provisdo € apresentada na demonstragéo do
resultado. )

O montante reconhecido como uma provisdo ¢ a melhor estimativa do valor
requerido para liquidar a obrigagéo na data do balanco, levando em conta o5
riscos € incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigagéo.

3.3 Passivos financeiros — reconhecimento inicial e mensuracio subsequente

S0 quaisquer passivos que sejam obrigagdes contratuais (i) que determinem a
entrega de caixa ou de outro ativo financeiro para outra entidade ou, ainda, (ii)
que determinem uma troca de ativos ou passivos financeiros com outra
entidade em condi¢des desfavoraveis a Companhia. Passivos financeiros ainda
incluem contratos que serdo ou poderfo ser hquldados com titulos
patrimoniais da propria entidade.

Os instrumentos financeiros da Companhia s3o reconhecidos inicialmente pelo
seu valor justo e, no caso de empréstimos e ﬁnanc1amentos s@o acrescidos do
custo da transagéo diretamente relacionado.

Os passivos financeiros sdo classificados dentro das seguintes categorias:
passivo financeiro' ao valor justo por meio do resultado e empréstimos e
financiamentos. Esta classificagdo depende da natureza e do propdsito do
passivo financeiro, os quais sdo determinados no seu reconhecimento inicial.
Em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011 a Companhia nfo possuia instrumentos de
derivativos. '

A Companhia ndo apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por
meio do resultado.
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A mensuragiio subseqiiente dos passivos financeiros depende da sua
classificagdo, que pode ser da seguinte forma: St

e Empréstimos e financiamentos: sdo atualizados pela variacdo monetaria,
de acordo com os indices determinados em cada contrato, incorrida até a
data do balango em adigdo aos juros € demais encargos contratuais, os
quais sfo registrados em despesas financeiras, utilizando o método de
taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sfo reconhecidos na
demonstragdo do resultado no momento da baixa dos passivos, bem
como durante o processo de amortizagdo pelo método de taxa de juros
efetivos. Todos os_outros custos com empréstimos sdo reconhecidos no
resultado do periodo, quando incorridos.

e Fornecedores: inclui obrigagdes com fornecedores de energia, materiais e
servigos.

3.3.1 Liquidacao de passivos financeiros

A Companhia liquida os passivos financeiros somente quando as
obrigacGes sdo extintas; ou seja, quando sdo liquidadas, canceladas
pelo credor ou prescritas de acordo com disposi¢bes contratuais ou
legislago vigente. ' \

' Quando um passivo financeiro existénte for substituido por outro do
mesmo mutuante com termos substancialmernte diferentes, ou os
termos de um passivo existente forem significativamente alterados,
essa substitui¢fio ou alteragdo € tratada como baixa do passivo original
e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenga nos
correspondentes valores contéabeis reconhecida na demonstragdo do
resultado.

3.4 Instrumentos financeiros — apresentaciio liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquido no balango patrimonial
se, € somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar
os montantes reconhecidos e 'se houver a intengfo de compensagdo, ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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3.5 Tributacio

3.5.1.

3.5.2.

3.5.3.

Impostos sobre a receita de transmissio

As receitas de transmiss@o de energia estdo sujeitas aos seguintes
impostos e contribui¢des, pelas seguintes aliquotas basicas:

e Programa de Integracdo Social (PIS) — 0,65%;

e Contribuig¢do para Financiamento da Seguridade Social (COFINS)
3,00%;

Esses tributos sdo deduzidos das receitas de transmisséo de energia, as
quais estdo apresentadas na demonstracdo de resultado pelo seu valor
liquido. /

Imposto de renda e contribuicéo social - correntes

A tributa¢do sobre o lucro compreende o imposto de renda (IR) e a
contribui¢do social (CSSL). A Companhia estd sob o regime de
apuracéo pelo lucro presumido. O imposto de renda e a contribuicdo
social correntes sdo reconhecidos pelo regime de competéncia. As
antecipagdes ou valores passiveis de compensag@o sdo demonstrados
no ativo circulante ou néo circulante, de acordo com a previsio de sua
realizagdo. A despesa de imposto de renda e contribuigdo social
corrente € calculada sobre uma base de 8% e 12% da receita
operacional bruta, respectivamente. A aliquota utilizada para a -
apuracdo do imposto de renda é de 15%, acrescido do adicional de
10% para a parcela do lucro que exceder R$240 no exercicio base para
apuracgdo do imposto, enquanto que a contribuigdo social é computada
pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel.

Imposto de renda e contribuigio social - diferidos

Imposto diferido é gerado por diferengas temporarias na data do
balango entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores
contabeis. 3

Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas
tributarias temporarias. Impostos diferidos ativos sfio reconhecidos
para todas as diferengas temporarias dedutiveis, créditos e perdas
tributdrios ndo utilizados, na extensfio em que seja provavel que o
lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias
possam ser realizadas, e créditos e peras tributarios nfo utilizados
possam ser utilizados. ' '
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3.6 Outros ativos e passivos circulantes e nio-circulantes

Um ativo € reconhecido no balango quando se trata de recurso controlado pela
Companhia decorrente de eventos passados e do qual se espera que resultem
em beneficios econdmicos futuros

Um passivo € reconhecido no balango quando a Companhia possui uma
obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo.

Os outros ativos estio demonstrados pelos valores de aquisi¢io ou de
realizacdo, quando este ultimo for menor, € os outros passivos estdo
demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
apllcavel dos correspondentes encargos e atualizages monetarias incorridas.

3.7 Classifica¢do dos ativos e passivos no circulante e nio circulante

Um ativo ou bassivo devera ser registrado como ndo circulante se o prazo
remanescente do instrumento for maior do-que 12 meses e néo ¢ esperado que
a liquidagfo ocorra dentro do periodo de 12 meses subsequentes a data-base
das demonstra¢des contébeis, caso contrario sera registrado no' circulante.

3.8 Ajuste\a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o

- efeito ¢ considerado relevante em relagdo as demonstragdes financeiras

tomadas em conjunto, sdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente ¢ calculado levando em considera¢io os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita, € em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas,
despesas e custos associados a esses ativos e passivos sdo descontados com o
intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia de
exercicios. Posteriormente, esses juros sdo realocados nas linhas de despesas e
receitas financeiras no. resultado por meio da utiliza¢do do método da taxa
efetiva de juros em relagfo aos fluxos de'caixa contratuais.

As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em
premissas e s30 “consideradas estimativas contabeis. Na data das
demonstra¢des contabeis a Companhia ndo possui ajustes a valor presente de
montantes significativos.
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3.9 Dividendos

Os dividendos propostos a serem pagos €. fundamentado em obriga¢des
estatutdrias sdo registrados no passivo circulante

O estatuto social da Companhia estabelece que, no minimo, 25% do lucro
anual seja distribuido a titulo de dividendos. Adicionalmente, de acordo com o
estatuto social, compete ao Conselho de Administragdo deliberar sobre o
pagamento de juros sobre o capital proprio e de dividendos intermediarios, que
deverdo estar respaldados em resultados auditados por empresa independente,
contendo projecdo dos fluxos de caixa que demonstrem a viabilidade da
proposta. Al )

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas
destinagdes legais, a Companhia registra a provisdo equivalente a dividendo
minimo obrigatério ainda néo distribuido no curso do exercicio, ao passo que
registra os dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatério como
“dividendo adicional proposto” no patrimonio liquido.

3.10Reconhecimento da receita

A receita de venda inclui somente os ingressos brutos de beneficios
econdmicos recebidos € a receber pela Companhia. Uma receita ndo €
reconhecida se houver uma incerteza significativa sobre a sua realizago. As
quantias cobradas por conta de terceiros - tais como tributos sobre vendas ndo
s@o beneficios econdmicos da Companhia, portanto, ndo estdo apresentadas na
demonstragdo do resultado.

3.10.1 Receita de transmissdo de energia elétrica

A Companhia reconhece -a receita da prestacdo de servigos de
transmissdo em conformidade com a normativa contabil da ICPC 01.

O valor da receita pode ser mensurado com seguranga, € os beneficios
sdo atingidos para as atividades de transmisséo de energia, uma vez
que, na atividade de transmissdo de energia, a receita prevista no
contrato de concessio, a RAP, ¢ realizada (recebida/auferida) pela
disponibilizagdo das instalagdes do sistema de transmissdo e ndo
depende da utilizagdo da infraestrutura pelos usuarios do sistema.
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As receitas no periodo pré-operacional do negdcio de transmissdo de
energia, quando registradas, sfio segregadas em: '

e Receitas de infraestrutura
¢ Remuneragdo do ativo financeiro de concessdo

E no periodo operacional do negécio de transmissdo de energia,
quando registradas, sdo segregadas em:

e - Receitas de transmissdo de energia
e Remuneracdo do ativo financeiro de concessio

3.10.2 Receita de juros

A receita de juros decorrente de investimento de curto prazo ¢
calculada com base na aplicagio da taxa de juros efetiva, pelo prazo
decorrido, sobre o valor do principal investido. A receita de juros é
incluida na rubrica receita financeira, na demonstragéio do resultado.

3.11Resultado por aciio

A Companhia efetua os célculos do resultado por a¢des utilizando o niimero
médio ponderado de a¢Ses ordindrias totais em circula¢dio, durante o periodo
correspondente ao resultado' conferme pronun01amento técnico CPC 41 (IAS
33).

O resultado bésico/por acdo ¢ calculado pela divisdo do lucro liquido do
periodo pela média ponderada da quantidade de a¢Ges emitidas. Os resultados
por agdo de exercicios anteriores sdo ajustados retroativamente, quando
aplicavel, para refletir cventuais capitalizacdes, emissées de bonus,
agrupamentos ou desdobramentos de agdes.

3.12Programais de pesquisa e desenvolvimento (P&D), fundo nacional de

desenvolvimento cientifico e tecnolégico (FNDCT) e empresa de pesquisa
energética (EPE)

Sdo programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as empresas
transmissoras de energia elétrica, que estdo obrigadas a destinar 1% de sua
receita operacional liquida para esses programas.
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3.13 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparagdo das demonstra¢Ses financeiras da Companhia requer que a
Administragéo faga julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as
divulgacdes de passivos contingentes, na database das demonstragdes
financeiras. Quando necessdrio, as estimativas basearam-se em pareceres
elaborados por especialistas. A Companhia adotou premissas derivadas de
experiéncias historicas e outros fatores que entenderam como razoaveis e
relevantes nas circunstdncias. As premissas adotadas pela Companhia sdo
revisadas periodicamente no curso ordindario dos negocios. Contudo, a
incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados
que’ requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo
afetado em periodos futuros. ]

Estimativas e premissas

Os principais julgamentos e as premissas relativas a fontes de incerteza nas
estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na
data do balango, envolvendo risco significativo de causar um ajuste
significativo no valor contdbil dos ativos e passivos nos proximos exercicios

- financeiros, sdo detalhados a seguir.

3.13.1 Perda por reducio ao valor recuperavel de ativos nio financeiros

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel existe quando o valor
contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor
recuperdvel, o qual é o maior' entre o valor justo menos custos de
venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de
vendas € baseado em informagdes disponiveis de transa¢des de venda
de ativos similares ou pregos de mercado menos custos adicionais para
descartar o ativo. O calculo do valor em uso € baseado no modelo de
fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento
de curto prazo e das proje¢es de longo prazo, correspondentes ao
periodo da concesso e nfo incluem atividades de reorganizagdo com
as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhorarfo a base de ativos da
unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é
sensivel & taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa
descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a
taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagdo. Em 31 de
dezembro de 2012, a Companhia n#o identificou nenhum indicador,
através de informagOes extraidas de fontes internas e externas,
relacionado a perdas por redugdo ao provavel valor de recuperagdo dos
ativos ndo financeiros. /
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3.13.2 Impostos '

by

Existem incertezas com relagdo a interpretacdo de regulamentos
tributarios complexos e ao valor.e época de resultados tributaveis
futuros. Dado o amplo aspecto de relacionamentos de negocios
internacionais, bem como a natureza de longo prazo e¢ a complexidade
dos instrumentos contratuais existentes, diferengas entre os resultados
reais e as premissas' adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas
poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de 1mpost0s ja
registrada. Quando aplicavel, a Companhia constitui provisdes, com
base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de
auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdi¢Ges
em que opera. O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores,
como experiéncia .de auditorias fiscais anteriores e interpretagdes
divergentes dos regulamentos tributéarios pela entidade tributavel e pela
autoridade fiscal responsavel. Essas diferengas de interpretagéo podem
surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condlc;oes
vigentes no respectivo domicilio da Companhia.

Julgamento significativo da administracdo € requerido para determinar
o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base
no prazo provavel e nivel de lucros tributéveis futuros, juntamente com
estratégias de planejamento' fiscal futuras.

3.13.3 Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em
mercados financeiros organizados é determinado com base nos pregos
de compra cotados no mercado no fechamento dos negodcios na data do
balan¢o, sem dedugfio dos custos de transagéo.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja
mercado ativo € determinado utilizando técnicas de avaliagdo. Essas
técnicas de avaliagdo podem incluir o uso de transagdes recentes de
mercado (com isen¢do de interesses); referéncia ao valor justo corrente
de outro instrumento similar; anélise de ﬂuxo de caixa descontado ou
outros modelos de avaliag@o.

3.13.4 Contabilizagao de contratos de concessio

Na contabilizagdo dos contratos de concessdo a Companhia efetua
andlises que envolvem o julgamento da Administracéo,
substancialmente, no que diz respeito a:-aplicabilidade da interpretagéo
de contratos de concessdo, determinagdo e classificagdo dos gastos de
construgdo, ampliagdo e reforgos como ativo financeiro.
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3.13.5 Momento de reconhecimento do ativo financeiro

A Administra¢éo da Companhia avalia 0 momento de reconhecimento
dos ativos financeiros com base nas caracteristicas econdmicas de cada
contrato de concessdo. A contabilizagdo de adi¢des subsequentes ao
ativo financeiro somente ocorrerfio quando da prestacdio de servigo de
construgdo  relacionado com ampliagdo/melhoria/reforgo  da
infraestrutura que represente potencial de geracdo de receita adicional.
Para esses casos, a obrigacdo da construgdio ndo € reconhecida na
assinatura do contrato, mas o serd no momento da construgdo, com
contrapartida de ativo financeiro.

3.13.6 Determinagiio da taxa efetiva de juros do ativo financeiro

A taxa efetiva de juros € a taxa que desconta exatamente os
pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida
esperada do instrumento.

3.13.7 Determinacio das receitas de infra¢strutura

A Companhia abrangida pelo escopo do ICPC 01, registra a construgio
ou melhoria da infraestrutura da concessio de acordo com o CPC 17 e
CPC 30. De acordo com a regulagdo do setor elétrico brasileiro, a
concessionaria de geracdo -ou transmissdo € responsavel pela
construgdo do respectivo empreendimento, € dessa forma ¢
reconhetida a receita de infraestrutura pelo valor justo e os respectivos
custos transformados em despesas relativas ao servigo de construgio,
por consequéncia, apurar margem de lucro, se houver. Na
contabilizagdo das receitas de construgdo a Administragdo da
Companhia avalia questdes relacionadas a responsabilidade primaria
pela prestagdo de servicos de construgdo, mesmo nos casos em que
haja a terceirizagdo dos servigos, custos de gerenciamento e/ou
acompanhamento da obra, levando em consideragdo que os projetos
embutem margem suficiente para cobrir os custos de construg¢do mais
determinadas despesas do periodo de constru¢do. Todas as premissas
descritas sdo utilizadas para fins de determinagdo do valor justo das
atividades de construgdo.

3.13.8 Determinacio das receitas de operacio e manutengiio

Quando a concessiondria presta servicos de operagdo e manutengio, €
reconhecida a receita pelo valor justo e os respectivos custos, conforme
estagio de conclusdo do contrato. -
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3.14 Demonstracoes dos fluxos de caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto
¢ estdo apresentadas de acordo com a Deliberagdo CVM n°. 547, de 13 de
agosto de 2008, que aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 (IAS 7) —
Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

3.15Demonstragio do valor adicionado (DVA)

A DVA foi preparada com base em informagdes obtidas dos registros contabeis
que servem de base de preparagdo das Demonstra¢Ses Contdbeis e seguindo as
disposi¢des contidas no CPC 09 — Demonstra¢do do Valor Adicionado.

Pronunciamentos do IFRS ainda niio em vigor em 31 de dezembro de 2012

Alguns novos procedimentos contabeis do IASB e interpretagdes do [FRIC foram
publicados e/ou revisados e tém a sua adog¢do opcional ou obrigatdria para o
periodo iniciado em 1 de janeiro de 2013, com efeitos comparativos. Segue abaixo
a avaliagdo da Companhia dos impactos destas novas normas e interpretagdes:

e IAS 1 Apresenta¢io das demonstragdes financeiras — A principal alteragéo ¢ a
separacdo dos outros componentes do resultado abrangente em dois grupos: os
que serdo realizados contra o resultado.e os que permanecerdo no patrimonio
liquido. A alterag¢@o da norma é aplicavel a partir de 1°. de janeiro de 2013 e a
sua aplicagdo ndo apresentara impactos relevantes.

e IFRS 13/ CPC 46 - Mensuragdo do valor justo - Deliberagéo n® 699 de 20 de
dezembro de 2012. O IFRS 13 se aplica quando outros pronunciamentos de
IFRS exigem ou permitem mensuragdes ou divulgagdes do valor justo (e
mensuragdes, tais como o valor justo menos custo de venda, com base no valor
justo ou divulgag¢Bes sobre as referidas mensuragdes). A norma entrard em
vigor a partir de 1° de janeiro de 2013. A revisdo desta norma ndo gerara
impacto relevante nas demonstragdes contdbeis da Companbhia.

Os demais pronunciamentos do IFRS (IAS 19/CPC 33 (R1), IFRS 10/CPC 36, IAS
28/CPC 18 (R2) e IFRS 12/ CPC 45) que tém a sua adog#o opcional ou obrigatoria
para o periodo iniciado em 1 de janeiro de 2013 nfo trario impactos nas
demonstragdes contabeis da Companhia, por ndo serem aplicaveis.
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‘Caixa e equivalentes de caixa ¢ Investimento de curto prazo

A’ Companhia, seguindo politica do grupo de investimentos financeiros, tem
concentrado seus investimentos em valores mobilidrios de baixo risco e aplicagdes
em instituigdes financeiras de primeira linha. : .

Caixa e equivalente de caixa:
Numerério disponivel - ' : 334 20

Investimento de curto prazo
Certificados de depdsitos bancarios (I) 372 198
- 372 198

Os certificados de depdsitos bancérios foram remunerados, em média, a 96,09% do
CDI no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 (100,00% para 0 exercicio
findo'em 31 de dezembro de 201 1).

A Companhia tém como politica de investimentos financeiros a aplicagdo dos

recursos em valores mobiliarios de baixo risco e em institui¢des financeiras de
primeira 11nha

Titulos e valores mobilidrios

Hiaiizp012 | 312000

Titulos ¢ valores mobilirios (*) : ' - 1931 -
y ; 1.931 -

(*) Referem-se a constituicdo de contas reservas definidas nos contratos de
empréstimos das controladas. Estas contas consistem na obrigagdo de manter

“aplicagdes financeiras correspondentes, em média, a trés prestagdes dos

empréstimos e financiamentos.

Concessiondrias e permissiondrias

Circulante
Transmiss3o de energia elétrica 849 487

Em 31 de dezembro de 2012, ndo ha faturas de concessionarias e permissiondrias
em aberto com saldos vencidos. g
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B postos A Ketuerars A R e e S
Por forga de determinagdes legais, 2 Companhia sofre as retengGes e/ou procede as

antecipa¢des para posterior compensagdo de tributos e contrlbu.u;oes Os saldos
destes tributos estfio assim distribuidos:

3171212012 ° 311212011

Circulante ’
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 224 421
INSS 2 2
Outros 7 R
233 434
9. Ativo financeiro de concessio
31/12/2012.  31/12/2011
Circulante _
Ativo financeiro da concessdo 10.587 10.497
. 10.587 10.497
Niio circulante
Ativo financeiro da concessdo 85.039 74.270
85.039 74.270
Total do ativo financeiro da concessio | 95.626 ° 84.767

As taxas efetivas de juros aplicadas no ativo financeiro Companhia foi de 3,2% e
3,5% em 31 de dezembro de 2012 e 2011, respectivamente.

A movimentaggo do ativo financeiro da concessdo € como segue:

WAL Movnmentagﬁodoatlvo financeiro da concessdo: . . .. i
Saldo em 31 de dezembro de 2010 12.533
Receita de transmissdo de energia (nota 16) 547
Remuneragdo do ativo financeiro de concessdo (nota 16) 6.366
Receita de infrasestrutura (nota 16) 65.803

Recuperagdo do ativo financeiro (baixa) ' (482)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 < 84.767
" Receita de transmiss&o de energia (nota 16) 4.701
Remunerag@o do ativo financeiro de concessio (nota 16) 8.017
Receita de infra-estrutura (nota 16) . 7.876
Recuperagio do ativo financeiro (baixa) (9.735)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 - 95.626

Em 31 de dezembro de 2012, nfo ha itens vencidos registrados no ativo ﬁnance1r0
de concess#o.
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Os servigos publicos de transmissfo de energia elétrica prestados pela Companhia
sdo regulamentados pelo contrato de Concessdo de Servigos Publico de Energia
Elétrica celebrado com a Unidio — Poder Concedente. Este contrato de concessdo
estabelece os servigos que o operador deve prestar € para quem os servigos devem
ser prestados. Este contrato estabelece também, que os ativos vinculados a
infraestrutura devem ser revertidos ao poder concedente no final da concesséo,
mediante pagamento de uma indenizagéo.

Sendo assim, com base nas caracteristicas. estabelecidas no contrato de concessdo
de transmissdo de energia elétrica da Companhia, decidiu-se pela aplicagéo da
Interpretagdo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concessdo. A Interpretagdo Técnica
ICPC 01 —+ Contratos de Concessfo, indica as condi¢des para a contabilizagdo de
concessdes de servigos publicos a operadores privados, de forma a refletir o
negocio de transmissdo de energia elétrica,, abrangendo a parcela estimada dos
investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final da concesséo
classificada como ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa
ou outro ativo financeiro diretamente do poder congedente.

A infraestrutura construida da atividade de transmisséo que estavam originalmente
representada pelo ativos imobilizado da Companhia €, ou serd, recuperada através
de dois fluxos de caixa, a saber:

o Parte através da Receita Anual Permitida — RAP recebida durante o prazo
definido pelo contrato de concesséo;

e Parte como indenizacdo dos bens reversiveis no final do prazo da concessdo,
esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar
essa tarefa, considerando - se que esta parcela do ativo financeiro € garantida no
contrato de concessdo, ¢ estd incluida no modelo de fluxo de caixa, além de ser
reconhecida, como premissa conservadora adotada pela administragéo, pelo seu
valor residual avaliada ao custo histérico.

Essa indenizagdo sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados

a bens reversiveis ainda n3o amortizados ou depreciados que tenham sido

realizados com o objetivo de garantir a continuidade e atualidade dos servigos

concedidos.

Critério de reajuste das tarifas de transmissio

O contrato de concessdo estabelece o valor de receita que a Companhia recebera ao
longo do periodo de concessdo, sendo tal valor estavel e previsivel. A RAP é
contratada junto ao poder concedente na outorga das concessdes € estd sujeita a
disponibilidade das linhas de transmisso, € ndo ao volume de energia transmitida.
Segundo o contrato de transmissdo da Companhia, a RAP ¢ ajustada anualmente,
no més de julho, pela variagdo anual do IPCA. 0
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10. Tributos e contribui¢des sociais a recolher

31/12/2012 31/12/2011

Imposto sobre Renda de Pessoa Juridica - IRPJ 40 1
Contribui¢da Social sobre o Lucro Liquido - CSLL  \ ) 26 12
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF - -
Imposto sobre Circulagio de Mercadorias ¢ Servigos - ICMS 28 32
Programa de Integragfio-Social - PIS 2 7
Contribuicdio para Fmanc1amento da Seguridade Social - COFINS : 11 : 35
Imposto sobre Servigos -ISS ; 13 26
Instituto Nacional do Seguro Soclal INSS ‘ 17 33

! 137 146

11. Tributos e contribuicdes sociais diferidos ]

31/12/2012 31/12/2011

, Niio circulante
Imposto de renda diferido 138 54
Contribui¢do social diferido 91 32

7 229 86

O 1mpost0 de'renda e a contribui¢do social diferidos séo reconhecidos usando-se o
" método do passivo sobre as diferengas temporarlas decorrentes de diferencas entre’
as bases fiscais dos ativos € passivos e, seus vanres contabeis. nas demopstrag:oes‘ :

COIltabCIS ‘A composu;ao segue abalxo N ] )
2 E A
- Contribui¢iio Contribuicio
- Imposto de renda 3 3 Imposto de renda %
IR ¢ CS Diferidos it social % social
3111212012 3nz2nrmz2 3171272011 31/12/2011
Ativo fiscal regulatério (Sema adocdo do ICPC 01) 90.345 90.345 82935 82935
Ativo societ4rio (Com a adoggio do ICPC 01)' ] (99.789) (99.789) (85.914) (85.914)
Base de céloulo para constituigdo - IR e CS diferidos (9444) (9.444) L2979 (2.979)
Aliquota de presungio de-lucro 0 8% 12% T 8% 12%
Basede céleilo (756) (1.133) (238) (357)
, Allqueta 15% 9% 15% 9%
Aliquota Adlclonal IRPJ (Exneder R$240/ano) 10% - 10% -
Outros P 27 11 (18) -
IR ¢ CS diferidos (Passivo) . -+ (138) (91) (54) (32)
IR e CS diferidos (Resultado) (143) an

28



Empresa de Transmlssao de Energla do Mato Grosso S.A - ETEM

Notas exphcatlvas as demonstrag:oes contdbeis
31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais) 3

P E=t a b '-“2&

12. Emprés

T
l' oA
A " S D

o8 ¢ Tianciatentos, € encargos de dividas

a). O saldo de empréstimos ¢ ﬁnanmamentos, e encargos de d1V1das € composto da -
segumte forma: . 3 e e

¢ ividas - cir

Mogda nacional 133 5[6
' : 133 " 516
Principal - circulante
Moeda nacional 3.356 45.400
y 3.356 45.400
Total - circulante ' ‘ 3.489 45916
Principa 1 - nio cireulante g
Moeda nacional = 41.390 -
Total'- ndo circulante 3} 41.390 -
Total geral ~ _ - £ 44.879 45916
Moeds nacinaal 312012
Periodcidade s Perfodicidade do Prinelpal
B2 B e § :
S A ] iy :
BNDES (1) 15/04126 Mehsal Mensal TILP +2,44% 133 1356 1390
i1 3356 - 41390 °
Mocda nacional g 22011 .
Perfodicilak s Periodcidide Encargon Principal
e rame T \ bt S (% 22) Tasa - :
: o principal o juros dew  Crobee Gt S0
Empréstimon e financiamentoo: ‘
Ttait BBA - Cédula de crédito m c 2701112 “Mensal Mensal 114,5% CDI 516. 2 45400
3 f o - . ' " el . "516 < 45400
i . . : ) / 5 s 1 ) X,
I Empréstimo contratado ju'nto ao’ banco Itad Unibanco S.A., no

‘montante de R$ 45.400, captado em 26 de agosto-de 2011, e quelto a
incidéncia de juros de 114,5% do CDI A amortlzagﬁo do prm01pal
Juntamente com 0S encargos, estava previsto para acontecer em 28 de
novembro de-2011. Em 10 de novembro de 2011 foi elaborado um-
-aditivo contratual, que definiu que os juros teriam vencimento em 28 de
‘ novembro de 2011, e o principal, juntamente com os encargos do
_periodo em 27 de janeiro de 2012. As demais clausulas contratuais ndo
. sofretam alteragio. Esse emprestlmo foi liquidado em 27 de j Janelro de
2012. - : :
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1))

Conforme mencionado, em 27 de janeiro de 2012 a Companhia
liquidou um empréstimo contratado junto ao Banco Itau Unibanco S.A,
no montante de R$ 45.400. Esta divida foi substituida por um novo
empréstimo, captado junto ao BNDES no montante de R$45.000, com
as seguintes caracteristicas: taxa de juros de TJLP + 2,44 % a.a., com
vencimento mensal do principal ¢ dos encargos, sendo a primeira
amortizagdo prevista em contrato para 15 de maio de 2012 e a ultima
em 15 de abril de 2026. Este empréstimo tem como garantia o penhor
total das agdes de emissio da Companhia e o penhor dos direitos
emergentes do Contrato de Concessdo n° 005/2010. O contrato com o

BNDES possui clausulas restritivas relacionadas, principalmente, com

indices financeiros obtidos utilizando o EBITDA. A Administracio da
Companhia mantém o acompanhamento dos indices financeiros
definidos em contrato. Qualquer inadimplemento aos termos dos
contratos de financiamentos que ndo scja sanado ou perdoado podera

~ resultar no vencimento antecipado do saldo devedor da respectiva

divida. Em 31 de dezembro de 2012, os indices estavam dentro dos
limites estabelecidos nos contratos de divida da Companhia, sendo eles:

indice definido em

- ndices financeiros

"Patrimdnio Liquido/Ativo Total
Indice de Cobertura de Servigo da Divida

Contrato

>25%
>12

b) A movimentagdo de empréstimos e financiamentos é composto da seguinte

forma: , ,
Moeda nacional Saldoincial = Ingressode  Provisfode Amortizagiodo Amortizagiodo ~ Saldo final
Institui¢oes finanterias / credores 31/12/2011 dividda. encargos principal encargos 31122012
&stim financi
Itat BBA - Cédula de crédito 45916 - 426 (45.400) (542) L
BNDES = 46.155 3.404 (2.238) (2442) 44.879
45916 46155 3830 (47.638) (3.3%4) 44.879
Moed nacional Saldo incial Ingressode  Provisfode Amortizaciodo Amortizagiodo ~ Saldo final
Instituides financerias / credores 31/12{2010 dividas encargos principal encargos 311122011
Empréstimos e financiamentos
Ttatt BBA - 10981103 - 36.000 5757 (36.000) (5.757) -
Itat BBA - Cédula de crédito . 45400 1.905 S (1.389) 45916
81.400 7.662 (36.000) (7.146) 45916
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13.

31

Al

c) Em 31 de dezembro de 2012, as parcelas relativas aos empréstimos e
- financiamentos, atualmente classificadas no passivo ndo circulante tém os
-seguintes vencimentos:

31122012

2014 3.356

2015 Y . 3.356

2016 3.356

2017 : 3.356

2018 3.356

Apos 2018 24.610
41.390

Todos os recursos obtidos com os empréstimos e financiamentos foram destinados
a finalidade contratualmente prevista, ou seja, todos respeitaram os limites de

utilizagéo contratualmente previstos. .

'Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia constituiu garantias conforme definido

nos contratos de empréstimo do BNDES. Estas garantias consistem na obrigacdo-
de manter aplicag¢3es financeiras correspondentes, em média, a trés prestagdes dos
empréstimos. Em 31 de dezembro de 2012, estas garantias sdo no montante de R$
1.931, e estdo registradas na rubrica”titulos e valores mobilidrios” no ativo n#o

_circulante.

Patriménio liquido
13.1 Capital social:

Em reunidio do Consetho de Administrago realizada em 22 de junho de
2012, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia, por meio da
emissdo de 2.369 agbes ordindrias, nominativas, sem valor nominal pelo
valor total de R$ 2.369. Em 11 de julho de 2012, mediante Assembleia Geral
Extraordinria foi autorizado o aumento do capital social da Companhia por
meio da emissfo de 2.172 ag¢des ordindrias, nominativas, sem valor nominal,
pelo valor total de R$ 2.172. Desse modo, em 31 de dezembro de 2012 o
capital social subscrito da Companhia € de R$ 42.172, composto por 42.172
agdes ordindrias, todas nominativas ¢ sem valor nominal e o capital social a
integralizar é de R$ 869.
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13.2 Composi¢io aciondria:

31/12/2012 31/12/2011
Ordindrias Ordindrias
Quantidade % Quantidade %
'

Acionistas
Alupar Investimentos S/A 25,303 60,00 21,121 60,00
Bimetal Industria Metaliirgica Ltda 16.869 40,00 14.080 40,00
Total das agdes 42,172 100,00 35,201 100,00

13.3 Reserva legal

De acordo com a legislagdo societaria brasileira, a Companhia deve
transferir 5% do lucro liquido anual apurado nos seus livros societarios
preparados de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil para a
reserva legal até que essa reserva seja equivalente a 20% do capital
integralizado. A reserva legal pode ser utilizada para aumentar o capital ou
para absorver prejuizos, mas néo pode ser usada para fins de distribui¢do de

dividendos.
Destinagio do resultado 31/12/2012 31/12/2011
Lucro liquido apurado no exercicio 5.987 2,855
Reserva legal (5% do lucro liquido) 299 143
14. Destinacdio do resultado - - 2y

32

A proposta de distribuigdo do lucro liquido apurado no exercicio de 2012, conforme
apresentado a seguir, considera disposigdes legais previstas no artigo 202 Lei 6.404
de 15 de dezembro de 1976 e esta sob expectativa de aprovagdo da Assembleia
Geral dos Acionistas.

Destinagéo de resultado 31/12/2012 31/12/2011
Lucro liquido do exercicio 5.987 2.855
Constituicéio de reserva legal . (299) (143)
Subtotal 5.688 2.712
Dividendos propostos 397) -
Reserva de lucros (5.291) (2.712)

Saldo de lucros acumulados - -

A Administragfio da Compénhja decidiu propor a ndo distribuigéo da totalidade dos

. dividendos minimos obrigatorios previstos no Estatuto Social, visto que o lucro

liquido apurado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, € proveniente da
adogdo das praticas contabeis do IFRS. Como consequéncia, Administragéo ‘da
Companhia, propds somente a distribuigdo do lucro liquido ajustado pela reserva
legal realizada financeiramente, o que equivale ao lucro liquido ajustado pela.
reserva legal apurado com base nas praticas contabeis anteriores a adogédo do IFRS.
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A Lei 6.404 permite a ndo distribuigdo do dividendo obrigatério caso os drgéos da
Administragdo relatem &. Assembleia Geral Ordindria que a distribuicdo ¢
incompativel com a situagfo financeira da Companhia na ocasifio

O lucro liquido ndio distribuido pela Companhia em virtude de suspensdo ¢
destinado a uma reserva especial e, se nfo for absorvido por prejuizos
subsequentes, devera ser distribuido assim que a situagéo financeira permitir.

Resultado por agiio

O calculo basico de resultado por agfo ¢ feito através da divisdo do resultado
liquido do exercicio, atribuido aos detentores de ag¢des ordindrias, pela quantidade
média ponderada de a¢des ordindrias disponiveis durante o exercicio.

. [ \
A tabela a seguir apresenta o lucro por a¢do da Companhia para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011: :

Exercicio findo em
1/12/2011

Numerador:
Lucro liquido do exercicio 3 5.987 2.855
Denominador (em milhares de agdes) .
Média ponderada do niimero de acdes ordindrias 39.729 31.628
Lucro por acfio -
Lucro bésico e diluido por agéo ordinéria 0,}5070 0,09027

Receita operacional liquida

Receita operacional bruta

Receita de transmissdo de energia 4.701 547
Remuneragéo do ativo financeiro de concessédo 8.017 6.366
Receita de infra-estrutura 7.876 65.803
Total - Receita operacional bruta 20.594 72.716
Tributos sobre a receita operacional bruta ' ) !
PIS > 69 ®
COFINS : (295) (35)
359) 43)
Encargos regulamentares da concessfio
Quota para reserva global de reversdo - RGR (255) (12)
Pes quisa ¢ desenvolvimento - P&D ' .‘(38) (03]
Fundo nacional de desenvolvimento cientifico ¢ tecnolégico - FNDCT (38) Q)
Ministério de minas ¢ energia - MME ' 19 @
o : (350 (16)
Receita Operacional liquida 19.885 72.657
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Notas explicativas as demonstrag:oes contébeis
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N

(Em milhares de reais)

smzm:z AT D
Cmm@;wc@ qug ggm MBS 20 b ! _ A :

4 pestades administrativis """‘“‘“““ R
‘Pessoal . : w3y - i (139)
. Material (12) an - @9
; Servigos de terceiros (536) 360) - - (896)
/ Ahgusis : - @ - @
Tasa de fiscalizagdo - TFSEE ; - - (31 (51)
Outros tributos e taxas T s (46) = (46)
| Totat 2 5 (687) (444) Gy (1.182)

*31-&2?2‘6’11
Custodos servigos  Despesas gerais Lot
praw__ . administratiyas WY,

Pessoal . : (20) - (20)
Servigos de terceiros - &) ()]
- Outros custos : (489 o (484),
Total ~ ‘ (509 5) - (509)

i duizporz. o 3uazonn
Pessoal e - (1.004)
Material ¢ LR : ' (704) t o (28.963)
Servigos de tercelros ] I (1.054) (5.361)
.Gerenciamento de obras  ~ 4 (1.520) (20.225)

% Alguéis LS b . © ()
Seguros . : " N @)
Trﬂ)utos ¢ taxas } ‘ ) . “9
Edificdgdes; Obras Civis e Benfeltorlas A 4.137) (9.133) -
Outros g ‘ (457 (1032
Total STy " (7.876) (65.803)

Receitas E]nancelras el P
Receita de aplicagdes financeiras - : _ 87 A 3157

AutalizagSes monejarias ' ] 12 4
Total - ] 99 3.161
Despesas Financeiras § ;

- Encargos sobre empréstlmos € ﬁnancmmentos (3.830) 6572
Jyros e multas g ! ‘ . J 48) -
Total - B ; (3.878) (6572)
Total Liquido (3.779) 3411)

34
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20. Tmposto de renda e contribuigdo soeial

21.

35

\

A Companhia apura o regime de imposto de renda e contribuigdo social com base
no lucro presumido, conforme demonstrado abaixo:

v

a) Composi¢do dos tributos no resultado:

Comentes { (196) (118) (20) (12)
Diferidos ) [ (9 3) (14)
Total (280) 177) (23) 26)
b) Tributos correntes:

Receita de transiissdo de energia < Regulatdrio 9.736 9.736 - -
Aliquota de presungdo de lucro ! 8% 12% 8% - 12%
Receita de transmisdo de energia ajustada 779 1.168 - -
Receita financeira | 9 ) 9 - - >
Base de calculo (*) 878 1.267 128 128
Aliquota ) 15% %% '15% 9%
Aliquota Adicional IRPJ (Exceder R$240/ano) 10% - 10% -
Subotal | (196) (114) (20) 5 (D)
Outros i . -1 @ - 5
Total dos tributos comrentes’ = (196) (118) 20) (12)

(*) A Companhia durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 era tributada pelo regime do lucro real e partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012,
passou a ser tributada pelo regime do lucro presumida

¢) Tributos diferidos:
ICPC 01 - impos to diferido (vide nota n" 10) (84) (1)) 3) (14)

O calculo da taxa efetiva nfo esta sendo demonstrado, em fungéio da Companhia
ser tributada pelo regime do lucro presumido.

A 1 oy

Partes relacionadas Hindl e S s e s N SR TS
Transagdes com partes relacionadas

Nos casos contratos celebrados, ou que possam vir a celebrar, com partes
relacionadas, necessariamente serdo atendidos os precos e condi¢des usuais de

mercado, bem como sera avaliada a necessidade de pedido de anuéncia prévia a
ANEEL, nos termos da Resolugdo Normativa n° 334, de 21 de outubro de 2008.

Néo hd saldo em aberto com partes relacionadas no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012..

Garantias

A transagdo de garantia entre as empresas do grupo esta relacionada abaixo:

3 - : Saldo devedor do
Damn da Ongto Fpresn ‘Empresa . Vilords  hiclode  Encerramenty vk
- : Contrato Garanile : Cioiralo. Cooirats e Contem” contrsio em
3naeia
| ] | | (e ¥ Prestagfo de quasquer gamntiss, mchusive
1 | Copselio del ETEM | Alupar | Financiamento - BNDES - | . o fe wiulos, direitos creditérios, avais, || 46.800 || 21712111 1504126 u8m
Administragdo 11210301 !
fangare penhordosgdes |
) /
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Remuneragio da alta administracfio

De acordo com a orientagfio contida na Deliberagio CVM n° 560, de 11 de
dezembro de 2008, a. Companhia deve divulgar a remuneragdo de sua alta
administragio.

De acordo com o estatuto social da Companhjéi, a Assembleia Geral de Acionistas
define uma remuneragfo global aos membros da diretoria da Companhia.
i \

Cabera ao nosso Conselho de Administra¢éio a distribui¢do da remuneragéo global
fixada pela Assembléia Geral dos Acionistas, a serem pagos aos membros da
diretoria da Companhia. i '

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a remuneracéo da alta
administra¢do foi conforme segue: .

si2en2 | 3A2i200

Beneficios de curto prazo (a) (289) e
Outros beneficios de longo prazo (b) (160) ; 3)
Total : 449) (11)

(@) Compostos por ordenados, salarios ¢ beneficios ndo monet'r’mos (tais como assmtenc1a médica, moradia;
automdveis e bens ou servigos gratuitos ou subsidiados);

(b) Compostos por licenga remunerada, gratificagio por tempo de servigo, participagio nos lucros,

gratificagdes ¢ outras compensagdes diferidas. pre
\

A pohtlca de remuneragdo d;a Companhia aplicdvel aos membros da diretoria é
dividida em uma remuneragfio fixa e outra varidvel baseada no desempenho e
atingimento de metas

Instrumentos financeiros o ' R R AR 180 A
22.1 Consideracdes gerais

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros, cujos limites
de exposicdo aos riscos de crédito sdo aprovados e revisados periodicamente
pela Administragio. A Companhia limita os seus riscos de crédito através da
aplicacdo de'seus recursos em institui¢es financeiras de primeira linha. .
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22.2 Valor justo e classificagfio dos instrumentos financeiros

Encontra-se a seguir uma compactagdo por classe.do valor contabil e do valor
justo dos N instrumentos financeiros da Companhia apresentados nas
demonstragdes contabeis. '

!

31212012 2011 |
o~ - . Critério de Clmsslfica
Valor 1 Vi © 7 valinclo ficacio
Contihil Valor Justn Contihl ’Vllnr..lu.m?
Atiw financeiros !
Caba ¢ equivalentes de caba 334 334 20 20 Valorjusio Valot justo por meio do resullado
Investimentos de curo prazo 3n in 198 198 Valorjusto Disponiveis para venda
Titulgs e valores mobiliirios 1931 1931 - - Valor justo Disponiveis para venda
Concessioninas ¢ pemissionarnias 849 849 487 487 Custo izad préstimos ¢ iver
Alivo finunceiro da concessio 95.626 95.626 84.767 84.767 Valorjusio Emprsiimos ¢ recebiveis
“99.112 99.112 85472 85472
Passiws financeires
Fomecedores 3.609 3.609 1492 1492 Custo amortizado  Outros passivos fmanceiros
i € fmanci: - principal e 44 879 44 8719 45916 45916 _ Cuslo amoriizado  Oulros passivos financeiros

48188 48488 47408 47408

As metodologias utilizadas pela Companhia para a divulgacdo do valor justo
foram as seguintes: hr

1

" Caixa e equivalentes de caixa, investimentos de curto prazo, contas a receber

de concessionarias ¢ permissiondrias, titulos e valores mobilidrios, ativo
financeiro de concessdo e fornecedores: devido aos valores contdbeis desses
instrumentos financeiros, aproximarem-se de seus valores justos, os mesmos
sdo demonstrados com valores equivalentes.

Empréstimos financiamentos e encargos de dividas:

(i) BNDES: em decorréncia desse contrato ser de longo prazo, portanto, néo
contemplado sob o escopo do CPC 12, que preceitua que passivos dessa
natureza ndo estfo sujeitos a aplica¢fio do conceito de valor presenté por taxas
diversas daquelas.a que esses empréstimos e financiamentos j4 estdo sujeitos,
pelo fato do Brasil ndo ter-um mercado consolidado para esse tipo de divida de
longo prazo, ficando a oferta de crédito restrita. a apenas um ente
governamental. Diante do exposto acima, a Companhia utilizou o mesmo
conceito na defini¢do do valor justo para esses empréstimos, financiamentos e
encargos de dividas.

Ndo houve reclassificagdio de categoria de instrumentos financeiros no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.
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22.3 Hierarquia do valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar ¢ divulgar o valor
justo de instrumentos financeiros pela técnica de avaliago. |

Nivel I — pregos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;
4

Nivel II- outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito
'significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou
indiretamente, e

Nivel III- técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor
justo registrado que ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado

Mensuragfo do valor justo

31/12/2012
Nivel I Nivel I Nivel I

Atiw financeiros
Caixa € equivalentes de caia 334 334 - .
Investimentos de curto prazo 372 372 - -
Titulos e valores mobilidrios 1.931 1,931 - -
Ativo financeiro de concesséo 95.626 - 95.626 -

98.263 2.637 95.626 . -
Passivos financeiros
Empréstimos ¢ financiamentos - principal e encargos 44.879 - 44.879 -
Total passivos financeiros ) 44.879 - 44.879 -

31/12/2011 l,mmur,“m Gigr]uito
i Nivel I Nivel I Nivel IIT

Ativos financeiros ; r
Caba e equivalentes de caixa 20 20 =7 : .
Investimentos de curto prazo 198 198 - -
Ativo financeiro de concessdo 84,767 - 84.767 -

84.985 218 84.767 -
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos - principal € encargos 45.916 - 45916 -
Total passivos financeiros 45.916 - 45916 -

No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de. 2012, ndo houve
transferéncia entre avaliagdes de valor justo nivel I e nivel II, e nem
transferéncia entre avaliagGes de valor justo nivel III e nivel II.

22.4 Informacdes sobre liquidez

A Companhia tem como politica a eliminag@o dos riscos de mercado, evitando
assumir posi¢des expostas a flutuagdes de valores de mercado e operando
apenas instrumentos que permitam controles de riscos. A Companhia nio
efetua aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operagSes estio condizentes
com as politicas e estratégias definidas pela administragdo da companhia.
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22.5 Analise de sensibilidade dos investimentos e das dividas

Com a finalidade de. verificar a .sensibilidade dos indexadores nos
investimentos e nas dividas aos quais a Companhia estava exposta no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, foram definidos 05 cenarios
diferentes. Como cenario provavel, o adotado pela Companhia, e CDI
projetado foi obtido através do relatério Focus do Banco Central de 28 de
dezembro de 2012; e no caso da TJLP, a taxa utilizada foi a ultima divulgada
pelo Conselho Monetario Nacional; e a partir deste pardmetro foram
calculados os cendrios I e IT com 25% e 50% de queda de risco e os cendrios
III e IV com 25% e 50% de elevagdo do risco, respectivamente.

Para cada cenario foi calculada a receita e despesa financeira bruta, que
representa o efeito esperado no resultado e patrimoénio liquido em cada cenério
projetado, ndo levando em considera¢do incidéncia de tributos e o fluxo de
vencimentos de cada contrato programado para um ano. A data base utilizada
da carteira foi 31 de dezembro de 2012, projetando os indices para um ano e
verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cendrio.

Projecio Receltns Financelras - Um Ano

Rlsco de redogio Risco de sumento

A Pakdoem  Cenirlo
frtes e ey BB 30122012 Prowsel Cenirlol  Comirloll | Comirioll  CemirloTV
(50%) 25%) . tF25%) +50%)
cp1 125% 363% 5di% 9,06% 1088%
Apli iras (L i de curto prazo) (o} 32 27 13 20 34 40
Projecio Desprsas Financelras - Lim Anc
Posicio em Risco de redugiio Rluonb-ln\nh
Bmprés timos e finamcinmentos Taxa de Jurvs aa 31.12.2012 Provivel
; “ el Cenirlo]  Cenirfoll  CemirfoMl  Cendrio IV
| S0%) (25%) (#25%) (+50%) '
TILP [Tspove [ 230w I 375% |[ 625w [ 750% |
BNDES o e+ [ 2806 a6 | 3384 ] 2238 | 2811 | 1957 | 4530 |
Total | 44.746 || 3384 ]| 2.238 || a8 || 3957 4830 |

22.6 Fatores de risco que 'podem afetar os negécios da Companhia

Os principais fatores de risco que afetam o negécio - da Companhia podem ser
assim descritos:

-

22.6.1 Risco de regulacio

As atividades da Companhia, assim como de seus concorrentes sdo
regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteragdo no
ambiente regulatdrio podera exercer impacto sobre as atividades destas
empresas. '



Empresa de Transmissio de Energia do Mato Grosso S.A - ETEM

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
31 de dezembro de 2012 ¢ 2011
(Em milhares de reais)

40

22.6.2 Risco financeiros

Risco associado as aplicagdes financeiras depositadas em institui¢des
financeiras que estdo suscetiveis as acdes do mercado e ao risco a ele
associado, principalmente & falta de garantias para os valores
aplicados, podendo ocorrer a da perda destes valores. Este risco ‘¢
diminuido pela Administragdo na escelha de institui¢des financeiras de

primeira linha e sem estabelecimentos de limites de concentragéo.

22.6.3 Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia e sofrer ganhos ou perdas
decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos
e passivos financeiros. Visando 4 mitigagdo desse tipo de risco, a
Companhia busca diversificar a captagdo de recursos em termos de
taxas prefixadas ou pés-fixadas e, em determinadas’ circunsténcias,
podem ser controladas por operacdes de swap para travar o custo
financeiro das operagdes.

22.6.4 Risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital, proprio (aportes de capital e retengéo
de lucros) e capital de terceiros que a Companhia faz para financiar
suas operacgdes.

Para mitigar os riscos de liquidez e a otimizagdo do custo médio
ponderado do capital, a Companhia monitora permanentemente os
niveis de endividamento de acordo com os padrdes de mercado e o
cumprimento de indices (covenants) previstos em contratos de
empréstimos, financiamento. Em determinadas circunstancias podem
ocorrer a captacdo de novos empréstimos, contratagdes de operagdes de
swap para evitar oscilagdes do custo financeiro das operag¢des, dentre
outros instrumentos que a Companhia julgar necessario. ‘

\
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Nos! exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a
Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida os emprestlmos
e financiamentos, deduzidos do caixa e equivalentes .de caixa,
. investimentos de curto prazo e tltulos ¢ valores mobilidrios, conforme

segue e X ,
\ 1 /
Z o 311212011

Empréstimos e financiamentos L

Circulante (3.489) 45.916)

Néo circulante | 141.390) -
Divida total (44.879) (45.916)
-Caixa e equivalentes de caba ' 334 20
Investimentos de curto prazo Sy 372 198
Titulos e valores mobiliarios 1.931 -
Divida liquida ~ (42242) (45.698)
Patrimdnio tiquido . 49.882 38.190
Divida liquida / Patriménio Liquido 84,7% 119,7%

Informagdes por segmento

A Companhia é administrada como uma finica operagéo, ou seja que gera um Unico
fluxo de caixa independente; uma vez que, suas reteitas operacionais decorrem
substancialmente da transmissdo de energia elétrica. Sendo assim, a Administragéo
da Companhia nfo utiliza informagdes por segmento para analisar seu desempenho
operacional e financeiro. Dessa forma, a demonstragdo de resultado reflete as
informagdes que a Administragdo da Companhia utiliza para acompanhar 0 seu
desempenho operacional e financeiro. -

Beneficios a empregados
A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente:

seguro de vida, assisténcia médica, vale transporte e wvales refeicGes e foram

contratados em montante considerado suficiente pela administragdo para cobrir-
eventuais riscos sobre os seus ativo$ e/ou responsabilidades.. -

) 11 31/12/2011

Assisténcia médica e odontologica (26) 1)
Auxilio alimentagiio . (16) -
Total (42) (3]




Empresa de Transmissdo de Energia do Mato Grosso S.A-ETEM ¢

) -
Notas explicativas as demonstragdes contabeis

31 de dezembro de 2012 e 2011

'

(Em milhares de reais)

25. Medida Proviséria 579/2012 i R AT L

26.

42

Em 11 de setembro de 2012 foi emitida a MP 579/2012, entre outras medidas
estabelece regras para renovagdo das concessdes de geragfo, transmissdio e
distribuicdo de energia. A Administragdo avaliou o teor da referida MP e entende
que tais medidas nfo causarfio impactos dlrytos nas controladas, pois os contratos
de concessdes possuem vencimentos posteriores aos estabelecidos na Medlda.
Proviséria.

f

Eventos subsequentes

Em 18 de janeiro de 2013, mediante “Termo de Cessdo e Transferéncia de A¢Ges
Ordinarias Nominativas'a Titulo Gratuite” celebrado entre a Alupar (Cessiondrio) e
a Bimetal Industria Metaltirgica Ltda. (Cedente), ocorreu a cess@o por parte da
Bimetal Industria Metaltirigca Ltda. de 868.900 ag¢des ordinérias, nominativas, sem
valor nominal do capital social, a titulo gratuito, da Companhia\Dessa modo, a
Alupar passou a deter 26.172.251" ag:oes ordinérias correspondendo a 62,06% do
capital social. -



