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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes contabeis regulatérias

Aos Acionistas e Diretores da
Empresa de Transmisséo de Energia do Mato Grosso S.A. - ETEM
Sao Paulo - SP

Opiniéo

Examinamos as demonstra¢cfes contabeis regulatérias da Empresa de Transmisséo de
Energia do Mato Grosso S.A. - ETEM (“Companhia”), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstracdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutag8es do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacdes elucidativas. As
demonstragdes contabeis foram elaboradas pela administracdo da Empresa de
Transmissao de Energia do Mato Grosso S.A. - ETEM com base no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico — MCSE.

Em nossa opinido, as demonstra¢des contabeis regulatérias acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Empresa de Transmissao de Energia do Mato Grosso S.A. - ETEM em 31 de dezembro de
2018, o desempenho de suas operac¢des e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com o Manual de Contabilidade do Setor Elétrico — MCSE.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na sec¢do a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstracBes contabeis regulatérias”. Somos independentes em relagdo a Companhia,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.



Enfase - Base de elaboragéo das demonstragées contabeis regulatorias

Chamamos a atencéo para a nota explicativa n° 2 as demonstracdes contabeis
regulatdrias, que descreve a base de elaboracdo dessas demonstracdes contabeis. As
demonstrag8es contabeis regulatérias foram elaboradas para auxiliar a Empresa de
Transmissdo de Energia do Mato Grosso S.A. - ETEM a cumprir os requerimentos da
ANEEL. Consequentemente, essas demonstracdes contabeis regulatérias podem néo ser
adequadas para outras finalidades. Nossa opinido ndo esta ressalvada em relagéo a esse
assunto.

Outros assuntos

A Empresa de Transmissao de Energia do Mato Grosso S.A. - ETEM preparou um
conjunto de demonstrag8es contédbeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, sobre o qual emitimos relatorio de
auditoria independente separado, com data de 02 de abril de 2019.

Responsabilidade da administracdo pelas demonstracfes contabeis regulatorias

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao
dessas demonstrag8es contébeis regulatérias de acordo com o MCSE e pelos controles
internos que a administracdo determinou como necessarios para permitir a elaboragao
dessas demonstracfes contébeis regulatérias livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstra¢gfes contdbeis regulatérias, a administracéo € responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o0 uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a administragédo
pretenda liquidar a Sociedade ou cessar suas operac¢des, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Responsabilidade dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis
regulatoérias

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstra¢cdes contabeis
regulatdrias, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢éo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢Bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisGes econémicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes contabeis regulatorias.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes contabeis
regulatdrias, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
néo deteccéo de distorgdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificag&o, omissdo ou representagdes falsas intencionais.



Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgaces feitas pela administracéo.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracéo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢cdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contébeis regulatérias
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclus@es estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatorio. Todavia, eventos ou condic¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracdes contabeis
regulatdrias, inclusive as divulgacfes e se as demonstra¢cfes contdbeis representam as
correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constata¢des significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Séao Paulo, 30 de abril de 2019

KPMG Auditores Independentes
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Empresa de Transmissdo de Energia do Mato Grosso S.A

CNPJ: 11.589.522/0001-97
Balancos Patrimoniais

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Concessionarias e permissionarias
Tributos compensaweis
Outros ativos circulantes

Ativo néo circulante
Concessionarias e permissionarias
Outros ativos ndo circulantes
Imobilizado
Intangivel

Total do Ativo

Passivo

Passivo circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Obrigacdes sociais e trabalhistas
Tributos e contribui¢des a recolher
Dividendos Declarados
Encargos setoriais
Provisdo para Litigios
Outros passivos circulantes

Passivo néo circulante
Empréstimos e financiamentos
Outras obrigacdes

Patrimonio liquido
Capital social
Reserva de lucros

Total do Passivo e do Patrimdnio Liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis regulatorias.

Nota _ 31/12/2018 31/12/2017
9.176 8.429

6.2 4.055 4.423
6.2 2.097 1.946
4 1.396 1.320
935 399

693 341

73.683 76.082

4 155 131
5.1 71.427 73.851
5.2 2.101 2.100
82.859 84.511

11.162 12.215

42 46

6.1 3.557 3.557
174 144

500 619

7.2 6.034 6.765
546 482

8 115 71
194 531

22.455 25.499

6.1 22.023 25.325
432 174

49.242 46.797

9.1 43.000 43.000
9.3 6.242 3.797
82.859 84.511




Empresa de Transmissdo de Energia do Mato Grosso S.A

CNPJ: 11.589.522/0001-97

Demonstracdes do Resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

Operagfes em Continuidade

Receita / Ingresso
Disponibilizac&o do Sistema de Transmissé&o
(-) Parcela Variawel

Tributos

PIS-PASEP
Cofins
Encargos - Parcela "A"

Pesquisa e Desenwlvimento - P&D
Reserva Global de Reversao - RGR
Taxa de Fiscalizagédo de Seni¢os de Energia Elétrica — TFSEE

Receita Liquida / Ingresso Liquido

Resultado Antes dos Custos Gerenciaveis

Custos Gerenciaveis - Parcela "B"

Pessoal e Administradores

Material

Senvigos de Terceiros

Proviséo (reversao) para contingéncias
Arrendamento e Aluguéis

Seguros

Tributos

Depreciac@o e Amortizacao
Outras Despesas Operacionais
Resultado da Atividade

Resultado Financeiro

Despesas Financeiras

Receitas Financeiras

Resultado Antes dos Impostos Sobre o Lucro

Despesa com Impostos sobre o Lucro
Resultado Liguido das Operagdes em Continuidade

Resultado do Exercicio

Lucro Por Agéo

Basico - Lucro do Exercicio Atribuivel a Acionistas Controladores
Detentores de A¢des Ordinarias

Diluido - Lucro do Exercicio Atribuivel a Acionistas Controladores
Detentores de A¢des Ordinarias

Lucro por Agao Originado das Operagdes em Continuidade

Basico - Lucro de Operagdes Continuadas Atribuiveis a Acionistas

Controladores Detentores de A¢des Ordinarias

Diluido - Lucro de Operac¢des Continuadas Atribuiveis a Acionistas

Controladores Detentores de A¢bes Ordinéarias

31/12/2018 31/12/2017
14.067 13.511
(13) -

(224) (198)

(1.033) (860)

(122) (118)

(384) (354)

(51) (54)
12.240 11.927
12.240 11.927

(1.315) (1.115)

(153) (213)

(865) (1.043)

(69) (11)

(314) (392)

(15) (28)

(164) (253)

(2.422) (2.291)
6.923 6.581

(2.593) (2.983)
346 498
4.676 4.096

(462) (359)
4.214 3.737
4.214 3.737
0,098000 0,003837
0,098000 0,003837
0,098000 0,003837
0,098000 0,003837



As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis regulatorias.

Empresa de Transmissdo de Energia do Mato Grosso S.A

CNPJ: 11.589.522/0001-97

Demonstragdes do Resultado Abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

Resultado do Exercicio

Outros Resultados Abrangentes

Outros Resultados Abrangentes do Exercicio, Liquidos de Impostos
Total de Resultados Abrangentes do Exercicio, Liquidos de
Impostos

Afribuivel fos:
Acionistas Controladores
Acionistas Ndo Controladores

JMM22018 MM22017
4.214 3737
4.214 3737
4214 3737

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis regulatorias.



Empresa de Transmissdo de Energia do Mato Grosso S.A

CNPJ: 11.589.522/0001-97

Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

Reservas de

Lucros

Capital Social Lucro Acumulados Total

Saldo em 31 de Dezembro de 2016 43.000 1.422 - 44.422
Aumento de Capital Social - - - -
Incentivos Fiscais - 579 (979) -
Lucro Liguide do Exercicio - - 3737 3737
Destinacio Proposta 4 A.G.0.

Reserva Legal - 338 (338} -

Dividendos - - (1.352) [1.362)

Reserva de lucros - 1.058 (1.058) -
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 43.000 3.797 - 46.797
Aumento de Capital Social - - - -
Incentivos Fiscais - 1.264 (1.264) -
Dividendos Adicionais Aprovados - - - -
Lucro Liguide do Exercicio - - 4214 4.214
Destinacdo Proposta 4 A.G.0.

Reserva Legal - 435 (439) -

Dividendos - - (1.769) (1.769)

Reserva de lucros - T42 (742} -
Saldo em 31 de Dezembro de 2018 43.000 G.242 - 49.242

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis regulatorias.



Empresa de Transmissdo de Energia do Mato Grosso S.A

CNPJ: 11.589.522/0001-97
Demonstracdes do fluxo de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em milhares de reais)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado Antes dos Impostos Sobre o Lucro

Itens que néo afetam Caixa e Equivalentes de Caixa
Depreciacédo e amortizagéo
Juros e Variagcdes Monetarias
Outros

Reducado (Aumento) de Ativos
Concessionarios
Tributos Compensaweis

Outros

Aumento (Reduc¢éo) de Passivos
Contingéncias
Encargos Setoriais
Fornecedores

Obrigag8es sociais e trabalhistas
Tributos e Contribuicéo Social

Outros

CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos
CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Investimentos
Imobilizado
Intangivel

CAIXA LIQUIDO GERADO NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Empréstimos e Financiamentos Pagos

Juros pagos (encargos de dividas)

Juros sobre Capital Proprio e Dividendos Pagos
Integralizagdo de Capital

CAIXA LIQUIDO APLICADO NAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
AUMENTO (REDUGAO) LIQUIDA DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

DEMONSTRAGAO DO AUMENTO (REDUGAO) DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

No inicio do exercicio
No fim do exercicio

Informacdes adicionais
Pagamento de Imposto de renda
Pagamento de Contribui¢do social

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis regulatorias.
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31/12/2018 31/12/2017
4.676 4.096
2.422 2.201
2.449 2.862
(146) (263)
9.401 8.986
(100) 9
(510) 339
(352) 28
(962) 376
44 11

39 40
@ (1.126)

30 52
(124) 66
(73) @70
(88) (984)
(465) (220)
7.886 8.158
(31) 606
- (161)
- (21)
(31) 424
(3.465) (3.436)
(2.258) (2.510)
(2.500) -

(8.223) (5.946)
(368) 2.636
4.423 1.787
4.055 4.423
12 148
208 201



Empresa de Transmissédo de Energia do Mato Grosso S.A
CNPJ: 11.589.522/0001-97

Notas explicativas as demonstracfes contabeis regulatorias

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

1. Setor Elétrico no Brasil

O setor de energia elétrica no Brasil é regulado pelo Governo Federal, atuando por meio do
Ministério de Minas e Energia (“MME”), o qual possui autoridade exclusiva sobre o setor elétrico.
A politica regulatoria para o setor é implementada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL").

De acordo com os contratos de concessao de transmissdo, a Empresa de Transmissdo de Energia
do Mato Grosso S.A (a “Companhia” ou “ETEM?”) esta autorizada a cobrar a TUST - tarifas de
uso do sistema de transmissdo. As tarifas sdo reajustadas anualmente na mesma data em que
ocorrem os reajustes das Receitas Anuais Permitidas - RAP das concessiondrias de transmissao.
Esse periodo tarifario inicia-se em 1° de julho do ano de publicacéo das tarifas até 30 de junho do
ano subsequente.

A Companhia possui o direito de explorar, diretamente o seguinte contrato de concessdo de
Servico Publico de Transmisséo de Energia Elétrica:
Contrato de concesséo

NUmero Prazo (anos) Vigéncia até RAP indice de corregdo
005/2010 30 2040 R$ 12530 IPCA

Em 16 de dezembro de 2011, entraram em operacdo comercial as citadas linhas de transmisséo e
as respectivas subestagoes.

O servico de transporte de grandes quantidades de energia elétrica por longas distancias, no Brasil,
é feito utilizando-se de uma rede de linhas de transmissdo e subestacdes em tensdo igual ou
superior a 230 kV, denominada Rede Basica. Qualquer agente do setor elétrico, que produza ou
consuma energia elétrica tem direito a utilizacéo desta Rede Basica, como também o consumidor,
atendidas certas exigéncias técnicas e legais. Este € o chamado Livre Acesso, assegurado em Lei
e garantido pela ANEEL.

A operacdo e administracdo da Rede Baésica é atribuicdo do Operador Nacional do Sistema
Elétrico - ONS, pessoa juridica de direito privado, autorizado do Poder Concedente, regulado e
fiscalizado pela ANEEL, e integrado pelos titulares de geragdo, transmissao, distribuicdo e
também pelos consumidores com conexdo direta a rede basica. O ONS tem a responsabilidade de
gerenciar o despacho de energia elétrica das usinas em condigdes otimizadas, envolvendo o uso
dos reservatorios das hidrelétricas e o combustivel das termelétricas do sistema interligado
nacional.

O pagamento do uso da transmissdo aplica-se também a geracéo da Itaipu Binacional. Entretanto,
devido as caracteristicas legais dessa usina, 0s encargos correspondentes sdo assumidos pelas
concessionarias de distribuicdo detentoras das respectivas quotas-partes da poténcia da usina.

2. Base de preparacao e apresentacdo das Demonstracbes Contabeis Regulatorias
As Demonstra¢des Contébeis para fins regulatorios foram preparadas de acordo com o Manual
de Contabilidade do Setor Elétrico — MCSE, aprovado pela Agéncia Nacional de Energia

Elétrica— ANEEL por meio da Resolugdo Normativa n.° 605, de 11 de margo de 2014.

A Administracdo da Companhia autorizou a concluséo da elaboracdo das demonstragdes
contabeis regulatérias em 30 de abril de 2019.
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Empresa de Transmissédo de Energia do Mato Grosso S.A
CNPJ: 11.589.522/0001-97

Notas explicativas as demonstracfes contabeis regulatorias

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

Base de mensuracéo: As demonstracdes contabeis foram preparadas utilizando o custo
historico como base de valor, exceto pela valorizagdo de certos ativos e passivos como
instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.

Moeda funcional e de apresentacéo: As informacdes contabeis regulatdrias foram preparadas
e estdo apresentadas em milhares de reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia. A
moeda funcional foi determinada em fungdo do ambiente econdmico primério de suas
operagOes. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos: A preparagdo das demonstracdes contabeis exige que a
Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagéo de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistos de uma maneira continua. Revises com relagdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em
quaisquer periodos futuros afetados.

N&o ha informagbes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contébeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstra¢fes contébeis.

Essas Demonstracdes Contabeis sdo separadas das Demonstragdes Contdbeis Estatutérias
Societérias da Companhia. H& diferencas entre as préaticas contabeis adotadas no Brasil e a base
de preparacdo das informacdes previstas nas demonstracfes para fins regulatorios, uma vez que
as Instrucbes Contabeis para fins Regulatdrios especificam um tratamento ou divulgacdo
alternativos em certos aspectos. Quando as Instrugcdes Contébeis Regulatérias ndo tratam de uma
questdo contabil de forma especifica, faz-se necessario seguir as praticas contabeis adotadas no
Brasil. As diferencas estdo demonstradas na nota explicativa n® 14, para melhor entendimento do
leitor.

2.1 Mudanga nas principais politicas contabeis
A Companhia adotou o CPC 47 Receitas de Contratos com Clientes e o CPC 48 Instrumentos
Financeiros a partir de 1° de janeiro de 2018.

CPC 47 - Receita de Contratos com Clientes

A Companhia adotou o CPC 47 usando o método de efeito cumulativo, com aplicagdo inicial a
partir de 1° de janeiro de 2018. Como resultado, a Companhia ndo aplicou os requerimentos
exigidos pela norma para o exercicio comparativo apresentado, sendo assim o0s ajustes dos saldos
contébeis foram registrados em lucros acumulados. Esta norma requer que a Companhia deve
reconhecer receitas para descrever a transferéncia de bens ou servigos prometidos a clientes no
valor que reflita a contraprestacdo a qual a Companhia espera ter direito em troca desses bens ou
servicos. Portanto, a receita deve ser reconhecida de forma liquida de contraprestagdo variavel.

A Companhia avaliou suas operacdes a luz das novas normas contabeis, concluiu que a atividade
de implementagdo da infraestrutura é afetada pela nova norma, uma vez que o direito a
contraprestacdo por bens e servicos esta condicionado ao cumprimento de outra obrigacdo de
desempenho. A ANEEL ainda ndo se manifestou quanto a aderéncia desta norma, desta forma, as
Demonstra¢des Contabeis Regulatdrias ndo contemplam os ajustes realizados nas Demonstracées
Contéabeis Societarias.
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Empresa de Transmissédo de Energia do Mato Grosso S.A
CNPJ: 11.589.522/0001-97

Notas explicativas as demonstracfes contabeis regulatorias

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

CPC 48 - Instrumentos Financeiros

O CPC 48 trouxe como principais modificagdes, para a Companhia: (i) requerimentos de redugado
ao valor recuperavel (impairment) para ativos financeiros passando para 0 modelo de perdas
esperadas em substituicdo ao modelo de perdas incorridas e (ii) novos critérios de classificacdo e
mensuracdo de ativos financeiros. A ANEEL ainda ndo se manifestou quanto a aderéncia desta
norma, desta forma, as Demonstracdes Contabeis Regulatorias ndo contemplam os ajustes
realizados nas Demonstracdes Contabeis Societéarias.

As mudancas nas politicas contdbeis resultantes da adocdo do CPC 48 foram aplicadas
retrospectivamente, conforme requerido pela norma. A Companhia realizou uma avalia¢do de
impacto detalhada na adocéo da nova norma e identificou os seguintes aspectos:

* Classificacdo e mensuracao

Em relacdo a classificagdo e mensuracdo dos ativos financeiros, a Companhia alterou a
classificagdo nas rubricas relacionadas abaixo. A alteracdo na classificacdo ndo impactou a
mensuracdo dos itens ndo havendo, assim, impacto significativo das demonstragdes contabeis.

Classificacdo CPC 38 Classificacdo CPC 48
Caixa Empréstimos e recebiveis Custo amortizado
Equivalentes de caixa Valor justo por meio de resultado  Valor justo por meio de resultado

Titulos e valores mobiliarios  Valor justo por meio de resultado  Valor justo por meio de resultado

Em relacéo a classificacdo dos passivos financeiros, a Companhia ndo possui montantes
mensurados ao VJR, portanto, ndo houve impacto nas demonstracdes contabeis regulatdrios
decorrentes da adoc¢do da norma.

*» Reducéo ao valor recuperavel — Ativos financeiros

A Companhia optou pela aplicacdo da abordagem simplificada e registrara perdas esperadas
durante toda a vida em todos os créditos, resultando em uma aceleracdo no reconhecimento de
perdas por reducdo ao valor recuperavel em seus ativos financeiros. A Companhia ndo identificou
impactos significativos na adogdo deste pronunciamento.

3. Sumario das Praticas Contabeis Regulatorias

Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores imobiliarios: Caixa e equivalentes de caixa e
titulos e valores imobiliarios séo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado, sendo apresentados no balangco patrimonial a valor justo, com os correspondentes
ganhos ou perdas reconhecidas na demonstragéo do resultado.

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa: A provisao para créditos de liquidacao
duvidosa, usando aplicavel, estd constituida com base na estimativa das provaveis perdas que
possam ocorrer na cobranga dos créditos. Em 31 de dezembro de 2018 a administragéo avaliou
ndo ser necessaria a constituicdo de provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa.

Ativos financeiros: Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos,
no caso de investimentos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de
transacdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢éo do ativo financeiro. Caixa e equivalentes
de caixa e Titulos e valores mobiliarios séo classificados em “valor justo por meio do resultado”.
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Notas explicativas as demonstracfes contabeis regulatorias

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

Os ativos financeiros foram avaliados por indicadores de reducao ao valor recuperavel ao final
do exercicio. Uma perda por redugdo ao valor recuperavel € registrada quando houver evidéncia
objetiva de perda apds seu reconhecimento inicial.

Imobilizado em servigo: Registrado ao custo de aquisi¢do ou construcdo, acrescidos do valor de
reavaliacdo, quando aplicavel. A depreciacao é calculada pelo método linear, tomando-se por
base os saldos contébeis registrados conforme legislagdo vigente. As taxas anuais de depreciagdo
estdo determinadas nas tabelas anexas & Resolucdo vigente emitida pelo Orgdo Regulador.

O valor residual é determinado considerando a premissa de existéncia de indenizagdo de parcela
ndo amortizada de bens pela taxa de depreciacdo regulatéria e o prazo de vigéncia da outorga
(concessdo, permissao e/ou autorizacao). O valor residual de um ativo pode aumentar ou diminuir
em eventuais processos de revisdo das taxas de depreciacdo regulatoria.

O resultado na alienagdo ou na retirada de um item do ativo imobilizado é determinado pela
diferenca entre o valor da venda e o saldo contabil do ativo e é reconhecido no resultado do
exercicio.

Imobilizado em curso: Os gastos de administracdo central capitalizaveis sdo apropriados,
mensalmente, as imobilizagdes em bases proporcionais. A alocacdo dos dispéndios diretos com
pessoal mais os servicos de terceiros é prevista no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico.
Estes custos sdo recuperados por meio do mecanismo de tarifas e precos.

Intangivel: Registrado ao custo de aquisicdo ou realizacdo. A amortizacao, quando for o caso, é
calculada pelo método linear.

Os encargos financeiros, juros e atualizagcbes monetarias incorridos, relativos a empréstimos e
financiamentos obtidos de terceiros vinculados ao intangivel em andamento, sdo apropriados as
imobilizac6es intangiveis em curso durante o periodo de construgdo do intangivel. Em 31 de
dezembro de 2018, a Companhia ndo possuia nenhum intangivel qualificavel elegivel a
capitalizacdo dos encargos de dividas.

Provisdo para reducdo ao provavel valor de realizacdo de ativos: A Administracdo revisa
anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas
nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou
perda de seu valor recuperavel. Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia ndo identificou
nenhum indicador, por meio de informac6es extraidas de fontes internas e externas, relacionado
a perdas por reducdo ao provavel valor de recuperacgdo dos ativos.

Passivos financeiros: Os passivos financeiros da Companhia sdo reconhecidos inicialmente pelo
seu valor justo e, no caso de empréstimos e financiamentos ndo conversiveis, sdo acrescidos do
custo da transacdo diretamente relacionado. Fornecedores, empréstimos e financiamentos sdo
classificados como outros passivos financeiros.

Instrumentos financeiros — apresentacdo liquida: Ativos e passivos financeiros sdo
apresentados liquido no balango patrimonial somente se houver um direito legal corrente e
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executavel de compensar os montantes reconhecidos e se houver a intengdo de compensagéo, ou
de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Provisdes: Provisfes sdo reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigacdo presente
(legal ou construtiva) resultante de um evento passado, cuja liquidacdo seja considerada como
provavel e seu montante possa ser estimado de forma confiavel.

Provisdes para contingéncias: As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta
alteragOes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢do aplicivel, conclusdes de inspe¢des
fisicas ou exposi¢Bes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de
tribunais.

A liquidacdo das transacBes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstraces contabeis regulatorias devido
as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Companhia revisa e ajusta suas
estimativas e premissas anualmente.

Tributagéo
Impostos sobre a receita

As receitas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicoes, pelas seguintes aliquotas
bésicas:

e Programa de Integracdo Social (PIS) — 1,65%;
e Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 7,60%.

Imposto de renda e contribuicdo social:

e Correntes

O Imposto de renda e a Contribuicdo social da Companhia séo calculados pelo regime de lucro
real, nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$
240 para o imposto de renda e 9% para a contribuicdo social sobre o lucro tributavel.

A Companhia possui incentivo fiscal aprovado pela SUDAM que consiste na reducao de 75% do
imposto de renda devido, calculado com base no lucro da exploracéo.

o Diferidos

Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencgas tributarias temporarias e
sd0 mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo seréa
realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributéria) que foram
promulgadas na data do balanco.

Ajuste a valor presente
Os ativos e passivos monetarios de curto e longo prazo, quando o efeito é considerado relevante

em relacdo as demonstragdes contébeis regulatdrias tomadas em conjunto, sdo ajustados pelo
seu valor presente.
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Reconhecimento da receita: A receita inclui somente os ingressos brutos de beneficios
econdmicos recebidos e a receber pela Companhia.

A receita operacional do curso normal das atividades da Companha é medido pelo valor justo da
contraprestacdo recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe
evidéncia convincente de que o0s riscos e beneficios mais significativos foram transferidos para o
comprador, de que for provavel que os beneficios econémicos financeiros fluirdo para a entidade,
de que os custos associados possam ser estimados de maneira confiavel, e de que o valor da receita
operacional possa ser mensurado de maneira confidvel. Desta forma a receita é reconhecida
mediante a disponibilizacdo do sistema de transmissao.

Receita anual permitida (RAP): A receita de servi¢os prestados é reconhecida no resultado em
fungdo de sua realizagdo, com base nos valores estabelecidos no Contrato de Concesséo e
ResolucBes Homologatorias da ANEEL.

Receita de juros: A receita de juros decorrente de aplicagdes financeiras é calculada com base
na aplicacéo da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal investido.

Resultado por agdo: A Companhia efetua os calculos do resultado por a¢des utilizando o nimero
médio ponderado de ac¢Ges ordinérias e preferenciais totais em circulagdo, durante o periodo
correspondente ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33).

Dividendos: Os dividendos propostos a serem pagos é fundamentado em obrigagdes estatutérias
sdo registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia estabelece que, conforme previsto em lei, no minimo 25% do
lucro anual seja distribuido a titulo de dividendos. Adicionalmente compete ao Conselho de
Administracdo deliberar sobre o pagamento de dividendos intermediarios e/ou juros sobre
capital préprio.

Taxas regulamentares:

Reserva Global de Reversdo (RGR): Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas
empresas concessionarias de energia elétrica, com a finalidade de prover recursos para reversao,
expansdo e melhoria dos servigos publicos de energia elétrica. Seu valor anual equivale a 2,5%
dos investimentos efetuados pela concessionaria em ativos vinculados & prestacéo do servico de
eletricidade, limitado a 3,0% de sua receita anual.

Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) — Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnoldgico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE): Sdo programas de
reinvestimento exigidos pela ANEEL para as transmissoras de energia elétrica, que estdo
obrigadas a destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida para aplicacéo nesses
programas.
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3.1 Novas normas e interpretacoes ainda ndo efetivas

CPC 06 (R2) - Operacdes de arrendamento mercantil

O CPC 06 (R2) estabelece os principios para 0 reconhecimento, mensuracao, apresentacdo e
divulgacdo de operagdes de arrendamento mercantil e exige que os arrendatérios contabilizem
todos os arrendamentos conforme um Gnico modelo, similar a contabilizacdo de arrendamentos
financeiros nos moldes do CPC 06 (R1). A norma inclui duas isenc@es de reconhecimento para
0s arrendatarios - arrendamentos de ativos de “baixo valor” e arrendamentos de curto prazo. Na
data de inicio de um arrendamento, o arrendatario reconhece um passivo para pagamentos futuros
e um ativo representando o direito de usar o ativo subjacente durante o prazo do arrendamento.

Os arrendatarios devem reconhecer separadamente as despesas com juros sobre o passivo de
arrendamento e a despesa de amortizacdo do ativo de direito de uso. Os arrendatarios também
deverdo reavaliar o passivo do arrendamento na ocorréncia de eventos como, mudancga no prazo
do arrendamento, nos pagamentos futuros do arrendamento como resultado da alteragdo de um
indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos. Em geral, o arrendatario reconhecera o
valor de reavaliacdo do passivo de arrendamento como um ajuste ao ativo de direito de uso. A
Companhia possui baixo volume com contratos de arrendamentos e cujos valores ndo sdo
representativos, assim ndo espera impactos significativos nas demonstracdes financeiras com a
adocédo do CPC 06 (R2).

ICPC 22 - Incerteza sobre o tratamento dos tributos sobre a renda

Essa interpretacédo, vigente para exercicios financeiros a partir de 1° de janeiro de 2019, esclarece
como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensurag&o quando ha incerteza sobre a aceitagdo
dos tratamentos adotados pela autoridade fiscal, aplicando os requisitos do CPC 32.

A Companhia esta em processo de avaliagdo das incertezas e ndo espera impactos significativos
em suas demonstracdes financeiras.

4, Permissionarias

Composicéo das Contas a Receber

VALORES CORRENTES

CORRENTE A VENCER CORRENTE VENCIDA

DESCRICAO 3 . ) ) De 181 a Mais de
Até 60 dias Até 90 dias ) ) TOTAL 2018 | TOTAL 2017

360 dias 360 dias

Encargos de Uso da Rede Elétrica 1.364 26 | 3| 158 | 1.551
TOTAL 1.364 26 | 3] 158 | 1.551

1.451
1.451

Os clientes vencidos a mais de 360 dias sdo monitorados pela Companhia e até 0 momento nédo
houve a conclusdo de que devemos constituir uma provisdo para perdas nesse caso.
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5. Imobilizado e intangivel

5.1. A composic¢do do imobilizado € como segue:

Valor Bruto Transferéncias Valor Bruto Adicdes Depreciacio Valor Valor
Ativo Imobilizado em Servigo em Adicdes (A) Baixas (B) © em Liquidas = 'jkcumc Liquido em Liquido em

31/12/2017 31/12/2018 (A)-(B)+(C) | 31/12/2018  31/12/2017
Transmissédo 78.804 - - 78.804 - (16.862) 61.942 64.351
Edificagbes, Obras Civis e Benfeitorias 1.217 - - 1.217 - (305) 912 956
Magquinas e Equipamentos 77.587 - - 77.587 - (16.557) 61.029 63.395
Administracéo 103 - - 103 - (102) 1 15
Méquinas e Equipamentos 16 - - 16 - (15) 1 1
Veiculos 87 - - 87 - 87) - 14
Subtotal 78.907 - - 78.907 - (16.964) 61.943 64.366

Valor Bruto Transferéncias Valor Bruto Adicdes Depreciacio Valor Valor
Ativo Imobilizado em Curso em Adicdes (A) Baixas (B) © em Liquidas = ’j-\cumg Liquido em Liquido em

31/12/2017 31/12/2018 (A)-(B)+(C) ) 31/12/2018  31/12/2017
Transmissao 9.479 - - 9.479 - - 9.479 9.480
Méquinas e Equipamentos 75 - - 75 - - 75 75
Edificagbes Obras Civis e Benfeitorias 4.381 - - 4.381 - - 4.381 4.381
Outros 5.024 - - 5.024 - - 5.024 5.024
Administragédo 5 - - 5 - - 5 5
Outros 5 - - 5 - - 5 5
Subtotal 9.484 - - 9.484 - - 9.484 9.485
Total do Ativo Imobilizado 88.392 - - 88.391 - (16.964) 71.427 73.851

5.2. A composicdo do intangivel é como segue:
Valor Bruto Valor Bruto Adicdes . = Valor Valor
B L . A P Amortizacéo . Lo
Intangivel em Adicbes (A) Baixas(B) Transferéncias (C) em Liquidas = Acum Liquido em Liquido em
31/12/2017 31/12/2018 (A)-(B)+(C) ’ 31/12/2018 31/12/2017

Ativo Intangivel em Servigo
Transmissao 1.986 - - 1.986 - - 1.986 1.986
Seniddes 1.986 - - 1.986 - - 1.986 1.986
Administracio 9 - - 9 - 9) (0) -
Outros 9 - - 9 - ) 0) -
Subtotal 1.995 - - 1.995 - 9) 1.986 1.986
Ativo Intangivel em Curso
Transmissédo 115 - - 115 - - 115 114
Seniddes 115 - - 115 - - 115 114
Subtotal 115 - - 115 - - 115 114
Total do Ativo Intangivel 2.110 - - 2.110 - 9) 2.101 2.100
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5.3. As taxas médias anuais de depreciagdo da Companhia sdo conforme segue:

2018

2017

Taxas anuais

Depreciagédo e

Ativo Imobilizado médias de Valor Bruto Amortizacao Valor liquido Valor liquido
depreciacao (%) Acumulada
Em servico
Transmissao 78.804 (16.863) 61.941 64.351
Custo Histérico 2,88% 78.804 (16.863) 61.941 64.351
Administracéo 103 (102) 1 15
Custo Histérico 17,48% 103 (102) 1 15
78.907 (16.965) 61.942 64.366
Em Curso
Transmisséo - 9.480 - 9.480 9.480
Administra¢éo - 5 - 5 5
9.485 - 9.485 9.485
88.392 (16.965) 71.427 73.851

5.4. As principais taxas anuais de depreciacdo por macroatividade, de acordo com a

Resolugdo ANEEL n°. 674 de 2015 sé&o as seguintes:

Taxas anuais de depreciagio

Transmissdo %)
Condutor do sistema 2,70
Equipamento geral 6,25
Estrutura do sistema 2,70
Religadores 4,00

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n°. 41.019 de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
instalagdes utilizados na geracéo, transmissao, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica
sdo vinculados a estes servicos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em
garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagdo do Orgdo Regulador. O ato normativo
que regulamenta a desvinculacao de bens das concessdes do Servigo Publico de Energia Elétrica
concede autorizagdo prévia para desvinculagdo de bens inserviveis a concessdo, quando
destinados a alienagdo, determinando que o produto da alienacdo seja depositado em conta

bancaria vinculada para aplicacdo na concessao.

6. Empréstimos e Financiamentos

6.1 Abertura do Endividamento

Em 31 de dezembro de 2018:
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O contrato com o BNDES estabelece condi¢des contébeis restritivas que sio: a de manter indice
de Capital Proprio (indice de Capitalizacdo) igual ou superior a 25% e indice de Cobertura do
Servigo da Divida (ICSD) de no minimo 1,2, apurados anualmente, a partir do exercicio findo
em 2013. Qualquer inadimplemento aos termos do contrato de financiamento que nao seja
sanado ou perdoado podera resultar no vencimento antecipado do saldo devedor da divida. A
Administracdo mantém o acompanhamento desses indices e em 31 de dezembro de 2018 a
Companhia atendeu o Indice de Capitalizacdo e o indice de Cobertura do Servigo da Divida
(ICSD).

Em 31 de dezembro de 2017:

ador | Data Préxi Cronograma de Amoriizacao de Principal  Juros de Longo Prazo
Pgto Juros

53
4

LIN  INSTITUIGAO / LINHA CREDORA Adimplente? |

2019

28882 sm iz | AwiFanca T | isouie Te0a776

28.682 3453

6.2 Abertura dos Ativos Financeiros

Em 31 de dezembro de 2018:

o Principal Principal + Saldo
LIN INSTITUICAO / LINHA DEVEDORA P P
Curto Prazo Juros LP Total
9 Ativos Financeiros 6.152 - 6.152
9.1 Caixa e Aplicagfes Financeiras 6.152 - 6.152
9.1.1 Saldo Final de Caixa - Conta 111 4.055 - 4.055
9.1.5 Banco Itall - BNDES - Senico da divida 2.097 - 2.097
9.1.6 Banco Ital - BNDES - O&M - -
Em 31 de dezembro de 2017:
LIN  INSTITUICAO / LINHA DEVEDORA Principal  Principal + saldo
Curto Prazo Juros LP Total
9 Ativos Financeiros 6.369 - 6.369
5.1 Caixa e Aplicagoes Financeiras 6,369 - 6,369
91.1 Saldo Final de Caa - Conta 111 4427 - 44273
5.1.5 Banco tau - BNDES - Servico da divida 1.520 - 1.520
916 Banco tau - BNDES - O&M 425 - 426

6.3 Composic¢do do Endividamento e Divida Liquida

Juros de Principal Principal + Total Total

LIN | RESUMO Curto Prazo | Curto Prazo Juros LP 2018 2017
11 (+) Divida Bruta 80 3.477 22.023 25.580 28.882
11.2 Financ. / Emprést. Moeda Nacional 80 3.477 22.023 25.580 28.882
12 (-) Ativos Financeiros - (6.152) - (6.152) (6.369)
12.1 Alta Liquidez - (4.055) - (4.055) (4.423)
12.2 Demais Aplicacfes Financeiras - (2.097) - (2.097) (1.946)
13 (+) Divida Liquida | 80 (2.675) 22.023 19.428 22.513
15 (+) Divida Liquida Il 80 (2.675) 22.023 19.428 22.513
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7. Partes relacionadas

7.1. Remuneracao da alta Administracéo
Em conformidade com o CPC 5 (R1), a Administracdo identificou como parte
relacionada a remuneracéo da diretoria e do conselho de administracdo cujos valores
nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, foi de R$ 216 e R$ 120,
respectivamente, composta por pré-labore, encargos, beneficios e gratificacéo.

7.2.  Dividendos
A Companhia possui em aberto os valores de dividendos minimos obrigatorios apurados

nos exercicios findos de 31 de dezembro de 2014 a 31 de dezembro de 2018, totalizando
R$ 6.034.

8. ProvisOes para Litigios

RS Mil Trabalhistas Total

Saldos em 3111212017 71 7
Qutros 44 44
Saldos em 31/112/2018 115 115

Circulante 115 115
Nido Circulante - -

9. Patrimoénio Liquido

9.1 Capital social

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 o capital social subscrito da Companhia é de R$
43.000 composto por 43.000.000 ac¢des ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

A composic¢do acionaria da Companhia em 31 de dezembro de 2018 e 2017 € a seguinte:

31/12/2018 31/12/2017
Acionistas Ordinarias % Ordinarias %
Alupar Investimentos S/A 27.000.000 62,79 27.000.000 62,79
Bimetal IndUstria MetalUrgica Ltda. 16.000.000 37,21 16.000.000 37,21
43.000.000 100,00 43.000.000 100,00

9.2 Reserva legal e destinagdo do resutado
A reserva legal é calculada com base em 5% do lucro liquido conforme previsto na

legislacdo em vigor, limitada a 20% do capital social ou 30% do capital social somado
ao valor total das reservas.
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9.3 Reserva de Lucros

31/12/2018 31/12/2017
Reservas de lucros

Resena legal 2.732 2.293
Resenva especial para incentivos fiscais 3.826 2.562
Outras (316) (1.058)

6.242 3.797

10. Receita operacional bruta
Receita Bruta RS Mil

31122018 IM1M22017

U=o da Rede Eletrica de Transmissdo Faturado 14.067 13.511
Total 14.067 13.511
11. Pessoal e Administradores
Pessoal e Administradores 31/12/2018 31/12/2017
Pessoal 1.315 995
Remuneragéo 516 547
Encargos 184 193
Material 37
Previdéncia privada - 6
Senicos de terceiros 329 -
Provisdo (reverséo) para contingéncias - -
Aluguéis 69
Seguros 2
Assisténcia médica e odontologica - 95
Participagdo nos Lucros e Resultados - PLR - 78
Outros 178 76
Administradores - 120
Honorarios e encargos (Diretoria e Conselho) - 90
Beneficios dos administradores - 30
Total 1.315 1.115
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12. Reconciliacdo das taxas efetivas e nominais da provisdo para o imposto de renda e
contribuicéo

31/12/2018 31/12/2017

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢cdo social 4.676 4.096
Imposto de renda e contribuigao social calculados (25% e 9%) 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social calculados a aliquota nominal 1.590 1.393
Incentivos fiscais - SUDAM (103) 974)
Outros (1.025) (60)
Imposto de renda e contribui¢&o social no resultado 462 359
Taxa efetiva 9,88% 8,76%
13. Demonstragdes do Resultado do Exercicio segregado por atividade

A Companhia é administrada como Unica operagdo, ou seja, que gera um unico fluxo de caixa
independente, uma vez que suas receitas operacionais decorrem substancialmente da atividade de
transmissdo de energia elétrica. Sendo assim, a Administracdo da Companhia ndo utiliza
informacdes segregadas por atividade para analisar seu desempenho operacional e financeiro.

14, Conciliagao do Balanco Patrimonial Regulatdrio e Societario

Para fins estatutarios, a Companhia seguiu a regulamentagdo societaria para a contabilizacéo e
elaboracdo das Demonstracfes Contabeis Societérias, sendo que para fins regulatérios, a
Companhia seguiu a regulamentaco regulatoria, determinada pelo Orgéo Regulador apresentada
no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE. Dessa forma, uma vez que ha diferengas
entre as praticas societarias e regulatérias, faz-se necessaria a apresentacao da reconciliacdo das
informacdes apresentadas seguindo as préaticas regulatorias com as informagdes apresentadas
seguindo as praticas societarias.
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Ativo

Ativo Circulante

Caixa e Equivalentes de Caixa
Titulos e valores mobiliarios
Concessionarias e Permissionarias
Contas a Receber Ativo Financeiro
Contas a Receber Ativo Contratural
Tributos Compensaweis

Despesas Pagas Antecipadamente
Estoques

Adiantamento a empregados
Adiantamento a fomecedores
Senicos em Curso

Outros Ativos Circulantes

Ativo Nao Circulante
Concessiondrias e Permissionarias

Depésitos Judiciais e Caugdes
Contas a Receber Ativo Contratual
Contas a Receber Ativo Financeiro
Imobilizado

Intangivel

Total do Ativo

31/12/2018 31/12/2017
Regulatdrio Ajustes Societdrio  Regulatorio Ajustes Societario
4.055 4.055 4.423 4.423
2.097 2.097 1.946 1.946
1.396 1.396 1.320 1.320
(13.569) 13.569
(13.831) 13.831
935 935 399 399
®) 8 8 8
(337) 337 55 55
@ 4 4 4
(208) 208 262 262
(128) 128 5 5
693 685 8 7 7
155 155 131 131
(205) 205 (205) 205
(143.219) 143.219

(103.268) 103.268

71421 71421 73.851 73.851

2.101 2.101 2.100 2.100
82.859 (83.721) 166.586 84.511 (41.091) 125.602
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31/12/2018 31/12/2017
Regulatério Ajustes Societario Regulatério Ajustes Societario
Operacdes em Continuidade
Receita/Ingresso
Disponibilizag&o do Sistema de Transmissao 14.067 14.067 R 13.509 13.509 R
Receita de Operag&o e Manuteng&o - (3.044) 3.044 - (3.213) 3.213
Remuneragéo do ativo contratual da concess&o - (15.339) 15.339 - 673 (673)
Receita de Remuneragéo dos Ativos da Concessao - - - - (12.625) 12.625
(-) Parcela Variavel (13) - (13) (88) - (88)
Tributos - -
PIS (224) 71 (295) (198) - (198)
Cofins (1.033) 328 (1.361) (860) - (860)
Encargos - Parcela "A" - -
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (49) R (49) (a7 _ (a7
Reserva Global de Reverséo - RGR (384) 112 (496) (354) _ (354)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT (49) R (49) (a7 _ (a7
Ministério de minas e energia - MME (24) . (24) (24) _ (24)
Taxa de Fiscalizagao de Servigos de Energia Hétrica — TFSEE (51) 18 (69) (54 R (54
Receita Liquida/Ingresso Liquido 12.240 (3.787) 16.027 11.927 (1.566) 13.493
Resultado Antes dos Custos Gerenciaveis 12.240 (3.787) 16.027 11.927 (1.566) 13.493
Custos Gerenciaveis - Parcela "B"
Pessoal e Administradores (1.315) 1.580 (2.895) (1.115) - (1.115)
Material (153) (153) - (213) - (213)
Servigos de Terceiros (865) (865) - (1.043) - (1.043)
Provisao para Contingéncias (69) (69) - (11) - (11)
Arrendamento e Aluguéis (314) (314) R (392) R (392)
Seguros (15) (15) - (28) - (28)
Tributos (164) (164) R (253) - (253)
Depreciag&o (2.422) (2.422) - (2.289) (2.289) -
Amortizagéo _ _ @ @ -
Custo de construgdo - - - - (673) 673
Resultado da Atividade 6.923 (6.209) 13.132 6.581 (4.530) 11.111
Equivaléncia Patrimonial
Resultado Financeiro
Despesas Financeiras (2.593) - (2.593) (2.983) - (2.983)
Receitas Financeiras 346 - 346 498 - 498
Resultado Antes dos Impostos Sobre o Lucro 4.676 (6.209) 10.885 4.096 (4.530) 8.626
Despesa com Impostos sobre o Lucro (462) 1.644 (2.106) (359) 1.501 (1.860)
Resultado Liquido das Operagdes em Continuidade 4.214 (4.565) 8.779 3.737 (3.029) 6.766
Operacdes Descontinuadas -
Lucro (Prejuizo) apés o Imposto do Exercicio 4.214 (4.565) 8.779 3.737 (3.029) 6.766
Resultante de Operagdes Descontinuadas
Resultado Liquido do Exercicio
Acionistas Controladores 4.214 (4.565) 8.779 3.737 (3.029) 6.766
Lucro Por Agao
Basico - Lucro do Exercicio Atribuivel a Acionistas Controladores Detentores de A¢des 0,098000 0.204163 0.086907 0.157349
Ordinarias
Diluido - Lucro do Exercicio Atribuivel a Acionistas Controladores Detentores de A¢des 0.008000 0.204163 0,086907 0.157349
Ordinarias
Lucro por Agédo Originado das Operagdes em Continuidade
Basico - Lucro de Operagdes Continuadas Atribuiveis a Acionistas Controladores Detentores 0.008000 0.204163 0,086907 0.157349
de Agdes Ordinarias
Diluido - Lucro de Operagdes Continuadas Atribuiveis a Acionistas Controladores Detentores 0,098000 0.204163 0,086907 0157349

de AgGes Ordinarias
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A seguir sdo detalhadas a natureza e explicagdes dos ajustes apresentados entre a contabilidade
societéria e a regulatdria.

14.1. Efeitos de contabilizac&o de contratos de concesséo

Conforme previsto no contrato de concessdo, a Companhia atua como prestador de servigco. A
Companhia implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servicos de implementagéo
da infraestrutura) usada para prestar um servico publico além de operar e manter essa
infraestrutura (servicos de operacdo e manutencdo) durante determinado prazo. A transmissora
de energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante o prazo da concessdo. O
contrato de concessdo ndo transfere ao concessiondrio o direito de controle do uso da
infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para
realizagéo dos servicos publicos, sendo os bens revertidos ao concedente apds o encerramento do
respectivo contrato. A Companhia tem direito de operar a infraestrutura para a prestacdo dos
servigos publicos em nome do Poder Concedente, nas condi¢fes previstas no contrato de
concessdo. A Companhia deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta de acordo
com o0s Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Clientes, CPC 48 -
Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) — Contratos de Concessdo. Caso 0 concessionario
realize mais de um servico regidos por um Unico contrato, a remuneragdo recebida ou a receber
deve ser alocada a cada obrigacdo de performance com base nos valores relativos aos servigos
prestados caso os valores sejam identificaveis separadamente.

(a) Contas a receber de clientes.

A atividade de operar e manter a infraestrutura de transmissdo tem inicio apés o término da fase
de construcéo e entrada em operagdo da mesma.

O reconhecimento do contas a receber e da respectiva receita originam somente depois que a
obrigacdo de desempenho é concluida mensalmente . De forma que este valores a receber,
registrados na rubrica “Contas a receber de clientes”, passaram a ser considerados ativo
financeiro a custo amortizado.

(b) Contas a receber ativo contratual

A Companhia foi classificada dentro do modelo de ativo contratual, a partir de 1° de janeiro de
2018, conforme adocdo do CPC 47 - Receita de Contrato com Clientes. O ativo contratual se
origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigacdo de construir e implementar a
infraestrutura de transmisséao, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto, porém
o recebimento do fluxo de caixa esta condicionado a satisfacdo da obrigacdo de desempenho de
operacdo e manutencdo. Mensalmente, a medida que a Companhia opera e mantém a
infraestrutura, a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestacdo daquele més pela
satisfacdo da obrigacdo de desempenho de construir torna-se um ativo financeiro, pois nada mais
além da passagem do tempo serd requerida para que o referido montante seja recebido. Os
beneficios deste ativo s&o os fluxos de caixa futuros.

O valor do ativo contratual é formado por meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros.
O fluxo de caixa futuro é estimado no inicio da concessdo, ou na sua prorrogacao, e as premissas
de sua mensuragdo sdo revisadas na Revisdo Tarifaria Periddica (RTP).

Os fluxos de caixa sdo definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a
contraprestacdo que a Companhia recebe pela prestacdo do servigo publico de transmissdo aos
usuarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa infraestrutura de transmissao e
eventuais investimentos ndao amortizados (bens reversiveis) geram o direito de indenizacdo do
Poder Concedente ao final do contrato de concessdo. Este fluxo de recebimentos é (i) remunerado
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pela taxa que representa o componente de financiamento, estabelecida no inicio de cada projeto,
que é de 6,59% a.a.; e (ii) atualizado pelo pelo IPCA.

Assim, a contrapartida pelos servicos de implementagdo da infraestrutura efetuados nos ativos
da concessao a partir de 1° de janeiro de 2018 passaram a ser registrados na rubrica “Contas a
receber ativo contratual”, como um ativo contratual, por terem o direito a contraprestacao ainda
condicionados a satisfacdo de outra obrigacdo de desempenho.

A implementacdo da infraestrutura, atividade executada durante fase de obra, tem o direito a
contraprestacéo vinculado a performance de finalizac&o da obra e das obrigagdes de desempenho
de operar e manter, e ndo somente a passagem do tempo, sendo 0 reconhecimento da receita e
custos das obras relacionadas a formacao deste ativo através dos gastos incorridos.

As receitas com implementacdo da infraestrutura e receita de remuneracdo dos ativos de
concessao estdo sujeitas ao diferimento de Programa de Integracdo Social - PIS e da Contribuicdo
para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS cumulativos e encargos regulatorios - RGR
e TFSEE registrados na conta “ContribuicGes e encargos regulatorios diferidos” no passivo ndo
circulante.

14.2. Conciliacdo do patrimonio liquido societario e regulatério
31/12/2018 31/12/2017
Saldo do patriménio liquido conforme contabilidade societaria 96.828 77.722
Efeito dos ajustes entre contabilidade societaria versus regulatéria
Ativo financeiro da concessao (CPC 47) (41.091)
Ativo contratual da concesséo (CPC 47) (83.727)
Tributos sobre as diferencas de praticas contabeis 36.141 10.166
Saldo do patriménio liquido contabilidade regulatéria 49.242 46.797
14.3. Conciliacdo do lucro liquido societario e regulatério
31/12/2018 31/12/2017
Lucro (prejuizo) liquido conforme contabilidade societaria 8.779 6.766
Efeito dos ajustes entre contabilidade societaria versus regulatéria
Ativo financeiro da concesséo (CPC 47) (4.530)
Ativo contratual da concessédo (CPC 47) (6.209)
Tributos sobre as diferengas de praticas contéabeis 1.644 1.501
Lucro liquido regulatério 4.214 3.737
15. Instrumentos financeiros

15.1. Consideragdes gerais
A Companhia mantém operag¢des com instrumentos financeiros, cujos limites de exposi¢éo aos
riscos de crédito sdo aprovados e revisados periodicamente pela Administracao.

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com
os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagcdo em um mercado ativo ou, na auséncia
deste, com valor presente liquido ajustado com base nha taxa vigente de juros no mercado,
aproximam-se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado.
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15.2. Valor justo e classificacdo dos instrumentos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios, contas a receber ativo financeiro e
fornecedores se aproximam do seu respectivo valor contébil assim a divulgacdo destes
permanecem inalteradas e sdo classificados da seguinte forma: Caixa e equivalentes de caixa e
titulos e valores mobiliarios como valor justo por meio do resultado, contas a receber ativo
financeiro como ativos financeiros pelo custo amortizado (parte recuperada por meio da RAP) e
valor justo por meio do resultado (parte recuperada pela indenizacgdo no final da concesséo), e
fornecedores como outros passivos financeiros.

Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas (liquidos dos custos a amortizar), sdo
classificadas como custo amortizado e divulgadas pelo valor justo conforme abaixo:

BNDES: em decorréncia desse contrato ser de longo prazo, portanto, ndo contemplado sob o
escopo do CPC 12, que preceitua que passivos dessa natureza ndo estdo sujeitos a aplica¢do do
conceito de valor presente por taxas diversas daquelas a que esses empréstimos e
financiamentos ja estdo sujeitos, pelo fato do Brasil ndo ter um mercado consolidado para esse
tipo de divida de longo prazo, ficando a oferta de crédito restrita a apenas um ente
governamental. Diante do exposto acima, a Companhia utilizou 0 mesmo conceito na definicdo
do valor justo para esses empréstimos, financiamentos e encargos de dividas.

15.3. Hierarquia do valor justo
Mensurac¢do do valor justo: a Companhia classifica e divulga os instrumentos financeiros da
seguinte forma:

Nivel I - pregos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel I1- outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o
valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente, e

Nivel I11- técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que
ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado.

N&o houve reclassificacdo de categoria de instrumentos financeiros no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018, ndo houve transferéncia entre avaliagdes de valor justo nivel I e nivel 11, e
nem transferéncia entre avaliacfes de valor justo nivel 111 e nivel II.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 a Companhia classificou como nivel | os saldos de
equivalentes de caixa e como Nivel 11 o ativo financeiro e os titulos e valores mobiliérios e as
aplicagdes financeiras vinculadas ao CDI, que estdo em equivalentes de caixa.

15.4. Anélise de sensibilidade

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador da divida ao qual a Companhia
estava exposta na data base de 31 de dezembro de 2018, foram definidos 05 cenérios diferentes.
Como cenario provavel, o adotado pela Companhia, foi a TILP, a taxa utilizada foi a ultima
divulgada pelo Conselho Monetério Nacional; a partir deste parametro foram calculados os
cenarios | e 11 com 25% e 50% de queda de risco e os cenarios Il e 1V zcom 25% e 50% de
elevacdo de risco respectivamente.
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Para cada cenério foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em consideragdo
incidéncia de impostos e o fluxo de vencimentos de cada contrato programado para um ano. A
data base utilizada da carteira foi 31 de dezembro de 2018, projetando os indices para um ano e
verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cenério.

Projecéo Despesas Financeiras - Um Ano

Posicdo em —_— Risco de reducéo Risco de aumento
enario
Taxa de Juros a.a. 21/12/2018 Erevene Cenario | Cenario Il Cenario Il Cenario IV
(-50%) (-25%) (+25%) (+50%)
TILP 6,98% 3.49% 5,24% 8,73% 10,47%
BNDES - Subcrédito A | TILP W 2,44% 11 21.329 | 2.046 1.283 1.664 2.427 2.808
BNDES - Subcrédito B | TILP W 2,04% Il 694 | 64 39 51 76 88

15.5. Riscos resultantes de instrumentos financeiros

15.5.1. Risco de crédito

(a).Contas a receber ativo financeiro
Risco de crédito - A Companhia mantém contrato com o Operador Nacional do Sistema
Elétrico - ONS, concessionarias e outros agentes, regulando a prestagdo de seus servi¢os
vinculados a rede bésica a aproximadamente 888 usuérios, com clausula de garantia bancéria.
Né&o ha risco de inadimpléncia, uma vez que a Companhia as contas a receber sdo garantidas
pelo ONS.

15.5.2. Risco de liquidez

A principal fonte de caixa da Companhia é proveniente de suas operacdes, principalmente do
uso do seu sistema de transmissdo de energia elétrica por outras concessionarias e agentes do
setor. Seu montante anual, representado pela RAP vinculada as instalac6es de rede basica é
definida, nos termos da legislacdo vigente, pela ANEEL.

15.5.3. Operag6es com instrumentos financeiros derivativos
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Companhia ndo possuia
quaisquer operacfes com instrumentos financeiros derivativos.

15.5.4. Risco de taxas de juros
A atualizacdo dos contratos de financiamento esté vinculada a varia¢do do TJLP.

15.5.5. Risco de preco

As receitas da Companhia sdo reajustadas anualmente conforme as clausulas previstas no
contrato de concessdo, pelo IPCA, sendo sujeitas a revisdo tarifaria que ocorre a cada 5 anos,
limitada a 3 revisdes, as quais consistem unicamente no ajuste do custo da divida, caso seja
aplicavel, onde o regulador toma por base o custo da TJLP.
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15.6. Risco operacional

15.6.1. Risco de interrupc¢éo do servico

Em caso de interrupgdo do servigco, a Companhia estara sujeita a redugdo de suas receitas por
meio da aplicacdo de algumas penalidades, dependendo do tipo, do nivel e da duracéo da
indisponibilidade dos servicos, conforme regras estabelecidas pelo érgéo regulador. No caso de
desligamentos prolongados, os efeitos podem ser relevantes.

15.6.2. Risco técnico

A infraestrutura das concessdes e dimensionada de acordo com orienta¢des técnicas impostas
por normas locais e internacionais. Ainda assim, algum evento de caso fortuito ou for¢a maior
pode causar impactos econémicos e financeiros maiores do que os previstos pelo projeto
original. Nesses casos, 0s custos necessarios as recolocagdes das instalagdes em condicdes de
operacdo devem ser suportados pela Companhia, ainda que eventuais indisponibilidades de suas
linhas de transmissdo ndo gerem reducéo das receitas (parcela variavel).

16. Beneficios a empregados

A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente: seguro de
vida, assisténcia médica e odontologica, vale transporte, e vale refei¢do, plano de previdéncia
privada (onde o plano de aposentadoria € de contribuicdo definida) e educacdo continuada. Em
31 dezembro de 2018, a Companhia ndo possui quaisquer passivo atuarial decorrente dos
beneficios oferecidos aos seus empregados. Os valores investidos em beneficios a empregados
totalizam o valor de R$ 210 em 31 de dezembro 2018 e R$ 177 em 31 de dezembro de 2017.

No plano de contribuicdo definida, a Companhia patrocina um plano de previdéncia, mas deixa o
risco para os beneficiarios que podem ganhar mais ou menos de acordo com a gestao dos recursos,
a patrocinadora ndo tem responsabilidade de garantir um valor minimo ou determinado. Nesse
caso a obrigacdo do empregador nos planos de contribui¢do definida sdo as contribuicdes.
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